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GERENCIA DE ADQUISICIONES
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ART.1 - OBJETO

La Administracion de Ferrocarriles del Estado (A.F.E) llama a empresas
interesadas en la Contratacion del Servicio de Auditoria externa para realizar la
auditoria de sus Estados Financieros Separados y Consolidados al 31 de
diciembre del afio 2023 y trabajos complementarios.

ART. 2 - ANTECEDENTES

A.F.E. es un ente piblico comercial del Estado cuyo giro es el transporte
ferroviario de pasajeros, mantenimiento y rehabilitacién de la infraestructura ferroviaria

para los operadores de carga.
Las caracteristicas principales de la empresa y las actividades que desarrolla

figuran en el Anexo A que se adjunta.

ART. 3 -CONDICIONES Y ESPECIFICACIONES DEL SERVICIO A CONTRATAR

3.1 - TRABAJQS DE AUDITORIA

311 - El adjudicatario debera realizar la Auditoria de los Estados
Financieros de A.F.E. comprendiendo: Estado de Situacion Financiera, Estado
de Fnsultados, Estado de Flujo de Efectivo, Esxtado de Cambios en el
Patrimonio, Notas a los Estados Financieros y Cuadro de Propiedad, Planta y
Equipo, Intangibles y Amortizaciones al cierre de cada ejercicio econémico. Ei
trabajo se realizara con sujecién a las normas de auditoria obligatorias en el Uruguay.

El Dictamen de Auditoria debera presentarse dentro de los treinta dias
calendarioc de haber recibido el adjudicatario por parte de AF.E. los Estados
Financieros finales. El plazo podra ser prorrogable por 15 dias de comun acuerdo con
la Gerencia de Finanzas y no excediendo el mismo el limite de 90 dias calendario
desde la entrega de los Estados Financieros Finales.

3.2 - CONTENIDO DE LOS INFORMES A PRESENTAR

3.2.1 - Dictamen de auditoria de los Estados Financieros, de acuerdo a
normas contables adecuadas en el Uruguay tanto Separado como Consolidado.

3.2.2 - Analisis de variaciones de los Estados Financieros separados
auditados.

3.2.3 - Informe final que debera presentarse dentro de los treinta dias a
partir del vencimiento del plazo para la emision del dictamen que incluira:
a) Un resumen de todas las actuaciones realizadas.
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b) Comentarios sobre distintos aspectos que emerjan de los
registros contables, tales como desviaciones no significativas, o relativas al
proceso de preparacion, etc., asi como formulacion de las recomendaciones

que correspondan en cada caso.
c) Comentarios sobre el sistema de control interno que hayan

surgido a partir del trabajo de auditoria realizado, y formulacion de las

recomendaciones que correspondan en cada caso.
d) Resumen de las recomendaciones emitidas.

ART. 4 - CONTRATO

4.1 - El contrato a suscribirse entre ambas partes sera con vigencia de un afio,
cen opcion por parte de A.F.E. a prorrogarlo en todos sus términos por igual periodo.

4.2 - AF.E. evaluara la gestion de la empresa contratada y de su resultado
dependera el mantenimiento o rescision del corirato sin indemnizacién. Sin perjuicio
del plazo contractual, en caso de constatarse un incumplimiento por parte del
adjudicatario, en cualquier momento y a solo juicio de AF.E., ésta podra rescindir
unilateralmente el contrato, sin incurrir por ello en responsabilidad alguna.

4.3 - AF.E. podra solicitar de acuerdo a sus necesidades la reduccién o
ampliacid. i del servicio sin justificacion alguna.

4.4 - Podra solicitar a la empresa contratada la susiitucion definitiva de sus
empleados sin especificar causas.

ART. 5 - CONDICIONES QUE DEBERA CUMPLIR EL OFERENTE

El oferente debera acreditar:

- Haber prestado servicios de auditoria externa de Estados Financieros en
plaza durante los ultimos 5 anos en entidades publicas y/o privadas cuyos
ingresos operativos superen 11 millones de Ul anuales. Para ello, debera
presentar constancias expedidas y firmadas por el representante legal de los
mencionados clientes del oferente, indicando ei trabajo realizado y que sus ventas
anuales superan la cifra requerida.

- Elementos que reflejen la trayectoria de la firma, experiencia en Auditoria
de Estados Financieros, antigiiedad, principales clientes en el area de
servicios de auditoria externa de Estados Financieros en los tltimos 5 afios.

- Curriculum Vitae (CV) de los auditores que integren el equipo de trabajo
de A.F.E para cumplir con el objeto del presente llamado. Se detallaran como
minimo los estudios e Instituciones en que se realizaron (formacién de grado,
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posgrado, oftros estudios), experiencia profesional de los mismos,
especificamente en auditorias de Estados Financieros. Se deberan presentar
Certificados expedidos por las instituciones correspondientes y Notas firmadas por
las firmas en las cuales trabajaron en auditoria acreditando los afios de trabajo en

el rubro.
-Inscripcion al RUPE:

A efectos de la adjudicacion, el oferente que resulte seleccionado, debera
encontrarse en estado “ACTIVO" en el RUPE, segun lo establecido en la Guia para
Proveedores del RUPE, a la cual podra acceder en www.comprasestatales.gub.uy
bajo el menl Proveedores/RUPE/manuales y videos.

Si al momento de la adjudicacién, el proveedor que resultara adjudicatario no
hubiese adquirido el estado "ACTIVO” en el RUPE, podra otorgarsele un plazo de
dos dias hébiles contados a partir del dia siguiente a la notificacidn 'de la
adjudicacion, a fin de que regularice la situacién planteada; bajo apercibimiento de
adjudicar el llamado al siguiente mejor oferente en caso de no cumplirse tal
requerimiento en tiempo forma.

Si transcurrido el plazo mencionado, el adjudicatario no ha dado
cumplimiento a lo dispuesto preceds: temente, podra dejarse sin efecto [a misma, o
adjudicar el lamado al siguiente mejui oferente.

Nota: el 01/12/2014 entr6 en w:gencia lo establecido en el Art. 42 de la Ley de
inclusion Financiera (Ley 19.210):; todos los pagos que realice el Estado deberan
cumplirse a través de acreditacion en cuenta en instituciones de intermediacion
financiera, por tanto, todos los proveedores deberan tener acreditada en RUPE al

menos una cuenta bancaria.

ART. 6 - DISPOSICIONES GENERALES

6.1 - NORMAS VIGENTES

Ademas de las condiciones contenidas en este Pliego, que definen aquellas
disposiciones expresamente permitidas por el Pliego Unico de Bases y Condiciones
Generales para los contratos de suministros y servicios no personales y las normas
nacionales en vigencia, rigen las comunicaciones y circulares que la Administracion
curse informando sobre aclaraciones y modificaciones del presente Pliego.

6.2 - COMUNICACIONES

Todas las comunicaciones referidas al presente llamado deberan dirigirse a la
Gerencia de Licitaciones de la A.F.E., sita en la calle Rondeau 1921 piso 8°, o por el
correo electronico afelicita@afe.com.uy acorde con lo establecido en el Art.1.4 del
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Piiego Unico de Bases y Condiciones Generales.

6.3- SOLICITUD DE PRORROGA Y/O ACLARACIONES SOBRE EL
LLAMADO

6.3.1 - Los eventuales oferentes podran solicitar por escrito a la Gerencia de
Licitaciones de AF.E., Rondeau 1921 piso 8° al correo electronico
afelicita@afe.com.uy prérroga de fecha de apertura de ofertas y/o aclaraciones
sobre el llamado dentro de la primera mitad del plazo que transcurra entre la
convocatoria del llamado y la fecha que establezca el Pliego para la apertura de la
licitacion, las que seran resueltas por la Administracidon segliin su exclusiva
conveniencia. 7

Las consultas deberan ser especificas y las respuestas seran publicadas por
A.F.E. en el sitio web de la Administracion (www.afe.com.uy) y en la pagina web de
Compras Estatales (www.arce.gub.uy) , dentro del término que media a partir de la
segunda mitad del plazo entre la convocatoria y hasta cuarenta y ocho horas antes de
la apertura.

En los casos en que AF.E. lo considere conveniente, se podra optar por
convocar a una reunion en la que se evacuaran las aclaraciones que se soliciten.

Dicha reunion se publicara en www afe.com.uy y www.arce.gub.uy informando
la fecha y hora.

De lo actuado se labrara acta la que sera firmada por quienes asistan al acto y
la misma formara parte de este Pliego. Fn caso que AF.E., por la complejidad de ia
consulta no pueda evacuar la misma en dicha oportunidad, la contestara por escrito
en el término de 48 horas, comunicandola a los posibles oferentes.

Vencido el término indicado, no se proporcionaran mas datos aclaratorios.

Sin perjuicio de lo expuesto A.F.E. podra a su solo arbitrio, evacuar consultas
formuladas fuera del plazo o acceder a prorrogas solicitadas.

Es reserva de la Administracion prorrogar o dejar sin efecto el llamado en
cualquier momento. Se publicara en la web de www.comprasestatales.gub.uy y en la

web de A.F.E.

ART. 7 - PRESENTACION DE LA PROPUESTA

71 La propuesta debera incluir:

- Plan de Trabajo de conformidad con el objeto y alcance del llamado,
determinando naturaleza, oportunidad y alcance de los procedimientos de
auditoria a realizar.

- La estructura organizativa del equipg de trabajo previsto para prestar el
servicio, cantidad de personal y su descripcion, funciones que cumpliran en el
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equipo y dedicaciéon horaria estimada de cada uno de ellos. En caso de que por
causa debidamente fundada, la empresa auditora tuviera que reemplazar a uno o
mas técnicos, debera comunicarlo inmediatamente a la A.F.E, proponiendo un
sustituto que cumpla con los requisitos de esa categoria.

- Se debera presentar un cronograma de trabajo acorde al plan presentado,
indicando fechas estimadas para la realizacién de cada fase de los trabajos
solicitados y fecha de entrega de informe borrador.

- 7.2 La documentacién electrénica adjunta a la oferta, se ingresara
en archivos con formate PDF, JPG, sin contrasefas ni blogueos para su
impresién o copiadoe. Cuando el oferente deba agregar en su oferta un
documento o certificado cuyo original solo exista en soporte papel, debera
digitalizar el mismo (escanearlo) y subirlo con el resto de su oferta.

En casc de resultar adjudicatario, debera exhibir el documento o
ce-tificado original, conforme a lo establecido en el erticulo 48 del TOCAF.

El formulario de identificacion del oferente debe estar firmado por el titular,
o representante con facultades suficientes para ese acto. En tal caso, la
representacién debe estar debidamente respaldada en el Registro Unico de
Proveedores del Estado (RUPE) con los datos de representantes vy
documentacién de poderes ingresados y al menos verificados en el sistema.

Corj.intamente con la propuesta, la firma oferente ticbera incluir
los requisitos indicados en el Art. 5 del presente Pliego. .

ART. 8 - PRECIO Y COTIZACION

Se deberéa cotizar en pesos uruguayos, indicando el precio anual del servicio
de auditoria externa y demas trabajos objetos del llamado.

El precio del mismo debera incluir todos los gastos a incurrir en su efectiva
prestacion.

Cuando no se indicara "L.V.A. incluido" se considerara como tal.

Si en la propuesta no se manifiesta la condicién de precio firme o sujeto a
ajuste, se considerara que los precios estan formulados al firme.

ART.9 - ACTUALIZACION DE PRECIOS

La administracion podra considerar ofertas en moneda nacional que presenten
variaciones de precios y para esos casos regira indefectiblemente la siguiente férmula

parametrica:

Pi=Po (0.7 SMSPr.i + 0.3 |PCi)
SMSPr.o IPCo

P: es el precio
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SMSPr.: es el indice Medio de Salarios dei Sector Privado
IPC: es el Indice General de Precios al Consumo

El subindice j indica el momento de la entrega del servicio o la fecha en que se
ha comprometido el mismo, segln el que implique una erogacién menor para la

Administracion.

El subindice o corresponde a la-fecha de la presentacion de la wferta. -

En caso de corresponder ajuste se entregaran dos facturas, una por el monto
basico presentado en [a oferta y la segunda por el monto del ajuste correspondiente,
de modo que la suma de ambas totalice el Precio Ajustado (Pi).

ART.10 - EVALUACION DE LAS OFERTAS

Para la evaluacion de las ofertas se ponderaran, los factores indicados en el
Art. 5 del presente Pliego y el precio anual cotizado por la prestacion del servicio de
auditoria externa e informes complementarios segun el siguiente detalle:

Factor Puntos
Precio 70
Antecedentes de la firma
. 16
. auditora
Formacion y experiencia del
equipo de trabajo designado 14
para AFE

Evaluacion de las ofertas
1) Precio

Para la evaluacion del precio se aplicara la siguiente férmula:

PF=PTPM X 70
PTP
Siendo: PF = Precio financiero de la propuesta en consideracion

PTPM = Precio menor propuesto de las ofertas
PTP = Precio total propuesto de ia oferta que se evalia

2) Antecedentes de la firma auditora

Haber prestado servicios de auditoria externa de Estados Financieros en plaza
durante los dltimos 5 afos en entidades pulblicas y/o privadas cuyos ingresos
operativos superen 11 millonaes de Ul anuales.
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Para su evaluacion se considerara el nimero de trabajos en los que la firma
desarrollé trabajos de auditoria externa de Estados Financieros en entidades publicas
y/o privadas de porte similar a la A.F.E, considerando como tales aquellas cuyos
ingresos operativos superen 11 millones de Ul anuales.

Se asignaran 2 puntos por trabajo de auditoria de Estados Financieros
realizado en cada empresa en los-Uitimos 5 afios (minimo 2 ptntos, maximo 16
puntos). Estos trabajos deberan estar respaldados por notas recibidas de ios clientes
de la firma en papel membretado que acredite el periodo trabajado y el trabajo de
auditoria de Estados Financieros.

3) Formacidn y experiencia del equipo de trabajo designado para AFE

Se evaluara como maximo un Gereriie a Cargo de la Auditoria de A.F.E, un jefe de
equipo de trabajo y 2 auxiliares.

Para la evaluacion de los CVs se consideraran fos siguientes aspectos:

Factor Puntos
Titulo de Grado : 2
Posgrado o Maestria 3
Experiencia en auditoria 10

Se asignaran 2 puntos por titulo de grado acreditado por la documentacion

presentada
Se asignaran 3 puntos por titulo de Posgrado o Maestria acreditado por la

documentacion presentada
Se asignara 1 punto por cada afio trabajado en auditoria con un maximo de 10

puntos tanto en la firma que se presenta al lamado como en otras acreditado por
carta de la empresa en donde se desempefio.

Luego de evaluado cada uno de los CVs y la documentacién respaldante se multiplica
el puntaje obtenido por la cantidad de horas anuales comprometidas a cada uno.

A la firma que obtenga mejor puntaje en su equipo se le asignaran 14 puntos y al
resto proporcional.

La Administracion se reserva el derecho de adjudicar o no este servicio, de acuerdo a
su total conveniencia.

AF.E. se reserva el derecho de entablar los institutos de mejora de precios o©
negociacion entre aguellas ofertas que se encuadren dentro de lo establecido en el

Art. 57 del TO.CAF.
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ART.11- APERTURA ELECTRONICA DE OFERTAS

En la fecha y hora indicada se efectuara la apertura de ofertas tnicamente
en forma electrénica y el acta de apertura sera publicada automaticamente en el .
sitio web www.comprasestatales.gub.uy. Simultaneamente se remitira a la
direccidn electrénica previamente registrada por cada oferente en el Registro
UInico de Proveedores del Estado (RUPE), la comunicacion de publicacion del
acta.

La plataforma electronica recibird ofertas Unicamente hasta el momento fijado
para su apertura en la convocatoria respectiva {Art.9 Decreto 275/013).
Asimismo, las ofertas serdn rechazadas cuando contengan clausulas
consideradas abusivas, atendiendo, aungue no Unicamente, a lo dispuesto por la
Ley N° 17.250 de 13 de agosto de 2000 y su Decreto reglamentario 244/2000
de 23 de agosto de 2000 (Ref.: Relaciones de consumo).

No podran conocerse las ofertas ingresadas a la plataforma electrénica, ni
siquiera por la Administracion contratante, hasta tanto se cumpla la fecha y hora
establecida para la apertura de las mismas (art.3 del Decreto N° 275/013).

Sera de responsabilidad de cada oferente asegurarse de que la direccidn
electronica constituida sea correcta, valida y apta para la recepcion de
mensajes sobre la apertura. La no recepcién del mensaje no serd obstaculo
para el acceso por parte del proveedor a la informacidn de la apertura en el sitio
web www.comprasestatales.gub.uy.

A partir de ese momento, las ofertas quedaran accesibles para la
administracion contratante y para el Tribunal de Cuentas, no pudiendo
introducirse modificacién alguna en las propuestas.

Asimismo, las ofertas quedaran disponibles para todos los oferentes, con
excepcion de aquella informacién ingresada con caracter confidencial al
amparo de la ley N°18.331 de 11 de agosto de 2008 y sus disposiciones
reglamentarias.

Solo cuando la administracion contratante solicite salvar defectos, carencias
formales o errores evidentes o de escasa importancia de acuerdo a lo establecido
en el articulo 65 del TOCAF, el oferente debera agregar en linea la
documentacion solicitada.

AF.E. verificara en el Registro Unico de Proveedores del Estado (RUPE)
la vigencia de los certificados Unico de la Direccion General Impositiva y
Comun del Banco de Prevision Social. En caso de constatarse que no se
encuentran vigentes se otorgara un plazo de dos dias habiles para presentar ante
A F.E. los certificados vigentes.
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ART.12- GARANTIAS DE MANTENIMIENTO DE OFERTAY FIEL
CUMPLIMIENTO DE CONTRATO

12.1 Segln lo establece el Art. 64 del T.O.C.A.F no se exigiran garantias de:
a) mantenimiento de ofertas, por aquellas inferiores al tope no ampliado de

la Licitacién Abreviada ($ 11.944.000).
b) fiel cumplimiento de contrato por mantos inferiores a $ 4.778.000.-

En el caso que la propuesta sea superior a las suma indicada en e! literal
a) se debera depositar como garantia de mantenimiento de oferta un monto de
$ 100.000.-

En caso de que fa oferta adjudicada sea superior a la suma indicada en el
literal b) el adjudicatario dentro de fos 5 (cinco} dias habiles siguientes a la notificacion
de la adjudicacion, deberd complementar la garantia anterior hasta un 5% de! valor
adjudicado, quedando la misma como garantia de fiel cumplimiento de contrato. El no
cumplimiento de este plazo podra ser causal de anulacién de la adjucicacién.

12.2 - Las garantias referidas en el presente articulo seran de recibo para
A.F.E. sélo en idioma espariol o con la traduccién a dicho idioma, efectuada por un
Traductor Publico debidamente certificada y legalizada.

12.3 - Los oferentes ceneran incluir el recibo de depdsito de garantia de
mantenimiento de oferta junto con la propuesta en la web de Compras Estatales.

12.4 - El plazo minimo de vigencia de la garantia de mantenimiento de oferta
debera ser de 90 dias calendario, prorrogable automaticamente por periodos de 30
dias, siempre que el oferente no desista en forma expresa 10 dias antes de la fecha
de expiracién del plazo original o de las prérrogas sucesivas.

12.5 - Este depodsito sera devuelto a los oferentes cuyas ofertas no hubieran
sido aceptadas, tan pronto la Administracion tome resolucion sobre [a compra, ¢ en su
defecto, cumplido el plazo de mantenimiento propuesto o el minimo exigido en cada
caso.

12.6 - La garantia de fiel cumplimiento de contrato debera ser presentada ante
la Administracion dentro de los 5 (cinco) dias habiles de recibida la notificacion de
adjudicaciéon. El no cumplimiento de los plazos establecidos podra ser causa de
anulacion de la adjudicacion.

Esta garantia debera contener clausulas que contemplen su vigencia hasta el
cumplimiento total de las obligaciones contractuales.

12.7 - El adjudicatario, previo a efectuar el depdsito de la garantia de fiel
cumplimiento de contrato en Gerencia de Finanzas (Tesoreria), deberd pasar por la
Seccion Escribania (Rondeau 1921 Piso 8° Of. 803) a los efectos que el Escribano
Publico actuante verifique los aspectos formales de la garantia asi como el plazo de
vigencia de la misma. Si por no cumplir con alguno de los requisitos solicitados ésta
fuera rechazada, el adjudicatario debera presentar ante esa Seccién ofra que
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concuerde con lo requerido.
12.8 - En caso de constituirse las garantias de mantenimiento de oferta y de fiel

cumplimiento de contrato a traves de fianza o aval bancario, éstos deben ser de
instituciones bancarias debidamente autorizadas a operar en el pais como tales.
Para el caso de pdliza de seguro de fianzas se debera cumplir con el mismo

presupuesto.

ART.13 - VALIDEZ DE LA OFERTA

Las propuestas seran validas y obligaran a los proponentes por el término de
90 dias (noventa) dias calendario a contar desde el siguiente a la fecha sefialada para
la apertura de las mismas, a menos que antes de expirar dicho plazo se hubiere
aceptado alguna de ellas.

Las propuestas que no se mantengan durante esos plazos minimos no seran
tenidas en cuenta. Transcurrico dicho plazo sin que la AF.E. hubiere tomado
resolucion al respecto, las propuestas se consideraran prorrogadas automaticamente
por lapsos sucesivos de 30 (treinta) dias, salvo que mediara comunicacion escrita por
parte de la firma con una antelacidn minima de 10 dfas de la fecha de expiracion del
plazo original o de las prérrogas sucesivas, limitando el termino de dichas prérrogas o.
no accediendo explicitamente a las mismas.

A todos los proponentes cuyas oferias no hubieran sido aceptadas o no
accedieran a la prérroga de validez de las mismas, una vez vencidos los plazos les
seran devueltas las cantidades depositadas < garantia de acuerdo al Art. 11.5 de

este Pliego.

14 - NOTIFICACION DE ADJUDICACION

Una vez dictada la resolucion de adjudicacion, la Gerencia de Licitaciones de
A.F.E. notificara en la forma establecida en el Art.1.4 del Pliego Unico de Bases y
Condiciones Generales a los adjudicatarios y a los restantes oferentes.

Si el adjudicatario o su representante no se notificara ¢ no presentara la
documentacion que le fuera requerida en la fecha sefialada, la A.F E. podra anular la
adjudicacion, ejecutar la garantia de mantenimiento de oferta e iniciar accién por
incumplimiento y/o por darios y perjuicios, pasando a considerar las restantes ofertas.

ART.15 - PAGOS
15.1 - Se pagara al adjudicatario a los 30 (treinta) dias de resumen mensual de

la fecha de facturacién, previa conformidad por parte de A.F.E. de la prestacién
efectiva del servicio. La factura se presentara una vez recibidos los informes finales.
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15.2 - Se admitiran otras condiciones de pago siempre que ellas hayan sido
expresamente indicadas en la propuesta, reservandose la A.F.E. el derecho de
aceptarlos o no segun convenga a sus intereses.

ART.16 - PENALIDADES

16.1 - La falta de cumplimiento de cualquiera de las obligaciones contraidas
por los proponentes o adjudicatarios, podra dar mérito a fa aplicacién de las siguientes
medidas, no siendo las mismas excluyentes:

- apercibimiento

- suspension del Registro de Proveedores

- anulacion o rescision del contrato

- pérdida de la garantia de fiel cumplimiento del contrato
- eliminacion del Registro.

16.2 - Multas

En caso de incumplimiento de cualquiera de las clausulas del objeto contratado
referente a la prestacién del servicio ¢ a su calidad que impidan o limiten el
cumplimien‘.: de los plazos de la Administracién, se aplicara a!«djudicatario una multa
de hasta ei 30% (treinta por ciento) del montc anual a pagar, dependiendo de la
importancia del incumplimiento.

ART.17 - ACEPTACION DE LOS PLIEGOS

De la sola presentacién de la oferta, se infiere tacitamente el conocimiento y
aceptacidn de los Pliegos de Condiciones.

ART. 18- JERARQUIA DE LOS PLIEGOS

El presente Pliego de Condiciones Particulares modifica o reguia las
disposiciones del Pliego Unico de Bases y Condiciones Generales en lo que éste
expresamente contempla o autoriza, y en caso de existir contradicciones entre ambos
pliegos, prevalecerd lo establecido en e! "Pliego Unico de Bases y Condiciones
Generales para los Contratos de Suministros y Servicios no Personales” -

11
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Normas que requlan el presente lamado

« Apertura electrénica: Decreto N°275/013 de 3 de setiembre de 2013.

» TOCAF: Decreto N° 150/012 de 11 de junio de 2012, modificativas y concordantes.
» Acceso a la informacién publica: Ley N ° 18.381 de 17 de octubre de 2008,
modificativa

Ley N ° 19.178 de 27 de diciembre de 2013.

» Decreto reglamentario de la Ley 18.381: Decreto N° 232/01 0 de 2 de agosto de
2010.

* Proteccion de datos personales y accion de habeas data: Ley N ° 18.331 de 11 de
agosto de 2008.

* Decreto reglamentario de la Ley 18.331: Decreto N°® 414/009 de 31 de agosto de
2009.

« Pliego Unico de bases y condiciones generales para contratos de suministros y
servicios no personales; Decreto N® 131/014 de 19 de mayo de 2014,

GERENCIA DE ADQUISICIONES

o E{ Lic. Laura Martuscielio 3
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1 - Consideraciones generales

A fecha de balance, 31 de diciembre de 2020, la Administracién de
Ferrocarriles del Estado es una persona juridica uruguaya de derecho publico
del dominio comercial del Estado, organizada bajo la forma de ente auténomo
que se rige por la Ley N° 14.396 de fecha 10/10/1975.

Su cometido es prestar los servicios de mantenimiento de infraestructura y
transporte de pasajeros por via férrea en el territorio de la Republica.

La direccion técnica y administrativa de la empresa es egjercida por un
Directorio de tres miembros, del cual dependen la Secretaria General de
Directorio y la Gerencia General.

Para su funcionamiento el Organismo cuenta con las siguientes gerencias,
dependientes de la Gerencia General.

1 — Gerencias Operativas

Gerencia Comercial: Su funcién es la de vender los servicios de transporte
ferroviario de pasajeros e infraestructura ferroviaria a los operadores de cargas,
procurando incorporar nuevos traficos e infraestructura acorde a la demanda
del transporte de carga. Asimismo es la que atiende a los actuales clientes,
actuando como nexo entre los mismos y . la Gerencia de Operaciones,
productora de los servicios de transporte, como con la Gerencia General.

Gerencia de Trafico: Gestiona las estaciones ferroviarias de la red. Se divide en
dos Inspecciones: Trafico Sur, con asiento en Sayago y, Trafico Norte, en la
ciudad de Paso de los Toros.

Gerencia de Operaciones: Es la encargada de planificar la asignacion de
recursos (material rodante y tripulacion) para la corrida de los trenes y es la
responsable de la prestacion de los servicios de trafico. Se ubica en Pefarol.

Gerencia de Material Rodante: Gestiona la reparacion y el mantenimiento de
locomotoras y vagones. Se subdivide en Talleres y Remesas, ubicadas en
distintos puntos del pais.

Gerencia de Infragstructura: Se encarga del mantenimiento de las vias férreas,
cuya jurisdiccién se halla subdividida en dos reparticiones: la Regional Sur,
ubicada en Sayago y la Regional Norte, en la ciudad de Paysandd.

Gerencia de Comunicaciones y Sefales: Gestiona en todo el pais los sistemas
de senalizacién y de comunicaciones ferroviarias.

Gerencia de Pasajeros: Es la encargada de gestionar el trafico ferroviario de
pasajeros, que se¢ esta llevando a cabo actualmente en cercanias de

Montevideo y en el norte del pais.



2 — Gerencias Administrativas

Son las gerencias de apoyo de las actividades de la empresa: Pianificacién;
Finanzas, Recursos Humanos, Adquisiciones y Licitaciones.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 206 de la Ley 17.930 del 18 de
noviembre de 2005, se autorizd a la Administracién de Ferrocarriles dei Estado
a participar de una sociedad anénima a ser constituida por la Corporacién
Nacional para el Desarrollo de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 11 de |a
Ley 15.785 del 4 de diciembre de 1995 .- '

La sociedad creada de acuerdo a lo dispuesto por el inciso anterior se
denomina SERVICIOS LOGISTICOS FERROVIARIOS SOCIEDAD ANONIMA,
fue constituida por Estatuto de fecha 03 de abril de 2013, cuyas firmas certificd
la Escribana Maria Gabriela Garcia Varela, su estatuto fue aprobado por la
Auditoria Interna de la Nacion el 18 de abril de 2013 y fue protocolizado por la
misma Escribana el dia 19 de abril de 2013 e inscripto en el Registro de
Personas Juridicas el 24 de abril de 2013 con el nimero 8.514 y publicado
legalmente en el “Diario Oficial” y en el Tribunales Publicaciones Judiciales.-

Los accionistas de dicha sociedad son la Corporacién Nacional Para el
Desarrollo (49%) y la Administracién de Ferrocarriles del Estado (51%).-

De acuerdo a lo preceptuado por el Decreto 473/2011 que reglamentd lo
dispuesto por el articulo 206 de la Ley 17.930, el objeto de la sociedad creada
es la prestacion y realizacion de servicios de transporte de cargas por via
férrea, incluyendo todos los servicios logisticos asociados al mismo, servicios
de mantenimiento y rehabilitacién de la infraestructura ferroviaria (incluyendo el
material tractivo y remoicado de otros operadores ferroviarios) y la adquisicion
de material rodante.-

A.F.E. actualmente es el ente encargado del mantenimiento y rehabilitacion de
la infraestructura ferroviaria a nivel nacional, asi como también del transporte
de pasajeros por via férrea; mientras que S.L.F. S.A. es la empresa encargada
de las operaciones de transporte de cargas sobre dichas vias.-
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO PR UUN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Miembros del Directorio de
Administracién de Ferrocarriles del Estado (AFE)

Presente

Abstencién de opinién

1. Hemos sido designados para auditar los estados financleros consolidados de Administracién de
Ferrocarriles del Estado {AFE) y su subsidiarla (en adelante el “Grupo") que comprenden el estado
consclidado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2021, y los correspondientes estados
consclidados de resultados, de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
gjercicio anual finalizado en esa fecha, asl como notas que contienen un resumen de las politicas contables

més importantes y otra informacion explicativa.

2. No expresamos una opinion sobre los estados financieros consolidados adjuntos. Debido a la
significatividad de las cuestiones descritas en la seccidn "Fundamentos de la abstencién de opinion” de
nuestre informe, no hemos podido obtener evidencia de auditoria que proporcione una base suficiente y
adect .y ‘a para expresar una opinién de auditerfa. En consecuencia, no expresamos una opinion sobre

estos ~(ados financieros consclidados.
Fundamu::-os de la abstencion de opinion

3. Consideramos que han existido limitaciones significativas al alcance de nuestro trabajo y que la evidencia
de auditorfa que hemos obtenido no brinda una base suficiente y apropiada para sustentar una opinién por
las siguientes razones:

- No hemos participado del recuento fisico efectuado por AFE de las existencias de Materiales para
la infraestructura ferroviaria, integrante de la cuenta Inventario al 31 de diciembre de 2021, ni
hemos podido satisfacernos en cuanto a las cantidades existentes a esa fecha mediante la
aplicacién de procedimientos alternativos de auditorla. En consecuencia, no hemos -pedido verificar
la razonabiidad del saldo de Materiales para la infraestructura ferroviaria gue asciende a
$ 2.310.519.804 {representativc del 96% del saldo de la cuenta Inventario) ni de los cargos a

resultados correspondientes a su consumo.

- Durante el ejercicio, se reconocio una revalorizacion de las existencias de Materiales para la
infraestructura ferroviaria, mencicnado en el parrafo anterior, que representd un incremento del
patrimonio neto de $ 2.102.396.173. AFE no nos ha proporcionado documentacion suficiente de los
criterios técnicos de valuacion individualizada de esas existencias. En consecuencia, no hemos
podido obtener evidencia suficiente y adecuada sobre la razonabilidad de la valuacion de la cuenta

inventaric.

- AFE no ha realizado un estudio para determinar, en su caso, cual seria el ajuste de valuacion
nacesaria por deterioro de la Propiedad, planta y equipo, como consecuencia de la existencia de
alguros indicios de deterioro de valor de esos activos. En consecuencia desconocemos si existe
necesidad de proceder a un ajuste de valuacidn de la Propiedad, planta y equipo.
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AFE no dispone de un detalle de la composicion de Terrenos y edificios, asl como de Material
rodante que, ascienden en su conjunto a la suma de § 1.409.727.113, registrados en la cuenta
Propiedad, planta y equipo. En consecuencia, no hemos podido verificar ta existencia fisica,
integridad y valuacion de esos componentes, por lo que no hemos podido verificar la razonabilidad
del citado saldo.

De acuerdo con lo mencionado en la nota 16, AFE seré la propietaria de las vias ierreas asi como
de todas las expropiaciones que se realicen en el marco de {a construccion del Ferrocarrit Central,
Al 31 de diciembre de 2021, AFE no cuenta con la informacidn necesaria para el reconocimiento de
dichos activos y por lo tanfe, no ha reconocido ningin active asociado. En consecuencia,
desconocemos si existe necesidad de realizar un ajuste en el rubro de Propiedad, planta y equipo.

De acuerdo con lo mencionado en la nota 18, AFE no ha realizado pagos por Contribuciones
Inmobiliarias amparandose en el articulo 17 de la Ley 14.396. Sin perjuicio de lo cual, existe un
reclamo de la Intendencia de Salto por este concepto de $ 501.968.030. Por lo tanto, existe
incertidumbre en relacién a los tributos que podria corresponder pagar y a los montos relacionados
respecto de los cuales AFE no ha podidae estimar el importe.

AFE contabilizé en el ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2020 una capilalizacion por
$ 230.550.000, como resultado del reconocimiento en activo fijo de inmuebles entregados por el
Banco Hipotecario del Uruguay como forma de pago por una compraventa celebrada en 1999, No
hemos oblenido evidencia gue confirme que la contrapartida fuese una capitalizacion. Como
consecuencia de ello, no hemos podido satisfacernos objetivamente de [a razonabilidad de dicho
importe ni de su fratamiento contable aplicado.

Adcionaimente existen mcorrec.iones materiales y generalizadas en los estados financieros vhasolidados,

Sin embargo, debido a la significatividad de las situaciones descriptas anteriormente, las sigulentes
incorrecciones forman parte de los fundamentos para la abstencion de opinion y por lo tanto, no
i expresamos una opinién de auditoria sobre estos estados financieros consolidados.

Las existencias de Materiales para la infraestructura ferroviaria, en el presente ejercicio se
clasificarcn en el rubro de Inventario que, de acuerdo a su naturaleza y vida (til estimada, deben
ser considerados como activos no corrientes y, en consecuencia registrarse en el rubro de
Propledad, planta y equipa. Por lo tanto, el Inventario se encuentra sobrevaluado en
$ 2.310.519.804 y la Propiedad, planta y equipo se encuentra subvaluado por la misma cifra.

AFE ha reconocido en ef estado de flujo de efectivo consolidado el incremento de inventarios y
capital mencionado anteriormente como movimientos de efectivo, cuando es un ajuste contable
que no genera movimientas de fondos. A su vez, AFE no ha revelado informacion necesaria sobre
el incremento de inventario y capital en las notas a los estades financieros consolidados.

Los estados financieros consolidados han sido preparados en base al principio de negecio en
marcha, que contempla la realizacion de activos y cancelacion de los pasivos en el curso normal de
los negocios, en un ejercicio de doce meses a partir de la fecha de cierre de balance. Al 31 de
diciembre de 2021, el Grupc generd un resultado atribuible a la controladora negativo de
$ 853.162.409 v presenta resultados acumulados negativos de $ 12.102.962.861 debido a los
bajos ingresos y elevados costos que conlleva su operativa. Sin perjuicio de lo cual, se trata de un
ente auténomo del Estado y una Sociedad Andnima con participacion estatal y la Direccion del
Grupo espera que los aportes a recibir por parte del estado le permitan al Grupo continuar
utilizando el principio de empresa en funcionamiento por el proximo gjercicio. En relacion a esta
cuestion, existe una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento y los estados financieros
consolidados no revelan adecuadamente esta situacion.
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Otras cuestiones

5. Los estados financieros consolidados de AFE correspondientes al ejercicio tenminado al 31 de diciembre de
2020 fueron auditados por otra firma de profesionales, que se abstuvo de opinar sobre dichos estados
financieros consolidados &l 14 de setiembre de 2021.

6. En esta misma fecha hemos emitido nuestro dictamen de auditorfa sobre los estados financieros separados
de AFE al 31 de diciembre de 2021, sobre el cual no expresamos una opinion de auditorla. AFE debe
presentar sus estados financieros separados y consolidados, los cuales en su conjunto constituyen los
estados financieros requeridos por las disposiciones legales vigentes.

Responsabilidad de la Direccion en refacion a los estados financieros consolidados

7. La Direccion de AFE es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con la Ordenanza N° 89 del Tribunal de Cuentas y las Norinas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades {(en adelante "NIIF para
PYMES"), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (international Accounting
Standards Board - IASB), vigentes en el pals. Esta responsabilidad incluye: disefiar, imptementar y mantener
un sistema de control interno adecuado para que los referidos estados financieros consolidados esten
libres de errores significativos, ya sea debido a fraudes o errores, seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas, y realizando estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabifidad del auditor

8. Nu~sltra responsabilidad es le re lizacidn de la auditoria d- los estados finarcicros consolldados
me:'cicnados anteriormente, de acuerdo con fas Normas Interracionales de Auditorfa emitidas por el
[AASB (por sus siglas en inglés), recogidos parcialmente por el Pronunciamiento N° 18 del Colegio de
Cc +adores, Economistas y Adminisiraderes del Uruguay. Sin e nargo, debido a la significatividad de las
cuestiones descritas en la saccion “Fundamento de la abstencion de opinién” de nuestro informe, no hemos
podido obtener evidencia de auditoria que proporcione una base suficiente y adecuada para expresar una
opinion de auditoria sobre estos estados financieros consolidados.

9. Somos independientes del Grupo de conformidad con el Cadigo de Etica para Profesionales de ia
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica de [ESBA)
junto con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Uruguay vy
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos reguerimientos y el

Cédigo de Etica de IESBA.

Montevideo, 8 de junic de 2022.

b J - $ 250 ?ﬁii"ﬁ‘ff??ﬂ: : 100:}&&"@1&3
Jorge Guffraind  / 000084 098240 - (@
Contador|Piiblico
C.P. 32,932

RSM - Socio Director
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado on Posos Uruguayos)
Nota JtiHz2r2024 31212020

ACTIVO

Actlva Carrlente )

Efectlvo y Equivalenies 3 46,048,371 80.910.711
Inversiones temporarias 5.000 5000
Cuanlas comerciales por cobrar 4 52,087,645 §2.039.657

Praviatén Incobratdes . 4 (39.863.714} {37.790,018}
Olras cuentas por Cobrar 4 22.013.187 21,448,690
inleroses a vencer (4.402.742) {4.210.468}
«Previsién olras cuentas por cobiar 4 {16.246.941) {13,287,543)
Qtras acllvos no financiercs 6 19,402,861 18478007
Inventado 7 2.377.786.562 98.861.205

-Previsidn por dagvelorizacion 7 (156.666.883) (14.959,235)
Totat Activo Corrlente 2442,922.328 200467,096
Activa No Corelents . :

Prepletiad, Planta y Equipo 2.5 12.737.563.263 13,118.863.614
= Amrorlzaciones Acumuiadas 2.6 {3.817.417.652) (3.767.282.002)
Aclivas Inlangibles 10.374.024 3402.074
- Amortizaclonas Acumuladas (773,845} (433.637)
invantada 37.334.005 423808524
Ctros aclivos financieros 5 8,939.000 8.4688,000
Olros activos no financiefos -] 4,413,642 4.877.963
Acliva por Impuesto Dierido 32,432,808 32432.608
Olraa cuentas por Cobrar 4 . - .
Totaf Actlvo No Corrlento 9:013.965.185. 684
TOTAL ACTIVO 11456087401 R844.184,760
GUENTAS DE ORDEN : 20 208754896 201388095
Pasivo Corrlente o
Guentars comerclales por pagar 8 29.872.386 42.284.606
Provlalonas correntes por beneficlos a . 10 1,606,602 58,624,603
los empleados ’ ¥
Diras provislones cordentes 10 17.401.9H1 19461866
Olros paslvos financleros 9 12,731,702 13.659.541
Qlres pasivos no financieros ] £8.906.087 78.460.459
Tota! Paalve Gorrlonte 191,518,847 212,390,654
Raglye No Corrfente

Cusnlas comercisles por pagar & - 54067317
Olros pasivos finanderos 7 217.155.5338 228.555.839
Otros pasivos no financeres g 103,603.795 119.676.288
Total Pasivo No Corrlgnte 320.759,13 353.638.244
TOTAL PASIVO 512277680 £66.028.298.
CUENTAS DE ORDEN 20 208720938 201.358.095
FATRIMONIO

Capital 11 18.067.168.883 15.206.875.016
Ajustea al palrinigniy 4.949.904.919 4.049.504.918
Resyflados rcumuladas 11 (11.249.800.452) [10.371,125.928)
Resultado del efrclcio (853.182,409) {879,761,098)
Palrimanio Atribulble a T4 10.514,100.9 8.995.802,023
Controladora
Patrimonlo Atrlbulblo al intarés 29 708,670 82,262,930
Minoritarie -
TOTAL PATRIMONIO 10,843.000.811 8.078,156.862
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 11.456,067.49%, 9.614.184 780
Bl Anexo 1 v Ins potas § a 22 que se adfuntan fornan paste integral db los Estndos Frsriclerag

Cra. Catiféiina Nullez Dt José
Gurenle de Fitanzas (lnte)
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Ingresos Operatlvos
Canon par uso de via
Sarviclos por trangparte de carga
Servicio de pasajeros

INGRES0S OPERATIVOS NETOS

Cogto do los Survictos Prestados
Refribuciones personales y carpas soclales
Serviclos basicos

Consume de materiales y combuslibles
Amoniizaciones

Reparacion y mantenimlento

Giros gastos

RESULTADO OPERATIVO

Gastos de Adminigtracidh y Ventas
Retrihuciones persenales y cargas soclales
Serviclos bésleos

Serviclos Contratados

Honorarlos profeslonales

Consumo de maledales y combustiblas
Amgorfizacionos

Gustos de Representaclin y Alojamiento
Gaslos do Cipacitaciin

Reparaclon y niamenimianto

Formacton de previslones

Impuestos, lssas y'Contibuciones
Resultados Juiclos laborales

Olros gastios

Resuliudos Dlversos
Arrendamientos, ceslGn de espaclos
Trabejos para terceros

Venta de Inmuekles

QOlros ingrosos

Qlros efreses

Resultados Financleros

Intereses ganados v ofros ingresos financieros
Intsreses perdides y gastos financieros
Diferencia de camblo

IRAE

RESULTADC DEL EJERCICIO
Resultado Atribuille a Comtroladorn

Hesultadn Atritiible o Interés Minoritario

El Anexo 1 ylas notas 1 a 22 que ge adjuntan forman parte ilegral da las Estados Finy

Cra. Cathzrine Nuflez
GGarente de FInanzas (Into)

Adminlstracién de Ferrocarios def Estafiy 4 / 4

Estados Finencieros Consolidados at 31 do Diclembre de 2021

ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en Pesos Uruguayoes)

Ejerciclo
110172021 al 3171212021

38.678.392
737.030

39.416.422

(356.387 246}
(74.118.181)
{18.545.448)

(281,586,642)
{11.497.639)
{30.160.487)

773,274,083
(733.854.861)

{141.464,359)
. {15.382.978)
(3.629.673)
(2.803.758)
(4.911.022)
(1.064.025)
{1.137.422)
{1.029.110}
{1.832.456}

(314.947)
(1.800.000)
{4.707.666)

{176.877.307)

43.006.568
481.686

8.901 518
{28.195.724)

24.174.048

1.360.667
(6.204.333)

{13682 450}
- {48.836.118)
{308.400)
(H05.706.436)
(353.162.400)

(52.544.027)

zaln Peinado
cretario General

(ciems Consolidados

Ejercicio
10112020 al 3171212020

31.821.312
783.776

32,605.088

{156.322.564)
{85.084.416)
(15.513.521)

(289.357.952)
(17.991.170)
[24.448.250)

(767,717,583
{735.112.605)

{145.164,695)
(44.360.811)
{6.044.208)
{3.021.569)
{1.354.220)
{1.022.433)
{941.4G1)

(2.436.504)

{180.835)
{1.704.619)
(G27.659)
(4.133.014)

{181.821.958)
38.497.78¢
2.189.384
2.863.031
15.626.607
(53,519,778}

§.767.025
565.641
{12.395.642)
{25,835 .61 0}

{37.465.511}

{312.000)

1949.014,945}

B70.75L.056)

(69.263.850)

//

6 Pedro Poliak

} Presidents

A Rt

RSM

imciado Urdcamonte s electos de surelacion

con el tnforme de Contader Pablico adjinto.
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Administracion de Ferracarrifd b Estido

‘ ﬁ " Estades Financieros Consolidadas al 31 de Diclembra de 2021

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

{Expresado en Pesos Uruguayos)

Ejerciclo - Ejarclclo

1/01/2021 al 31/12/2021 1101/2020 al 31/12/2020
RESULTADO DEL EJERCICIO (905.706,436) 94! i)
Otro Resultado Integral
Otros Resultados Integrales, netos - -
de kmpuesto a la Renta
RESULTADRO INTEGRAL DEL EJERCICIO {906.706,436) {942.014.946)
Resultado Atribuible a Controladora . (863.162.409) (879.761.096)
Resultado Atribuible a Interés Minoritario (52.644.027) {68.263.850}

El Angxo 1y las notas 1 a 22 que se adjuntan forman parte intagral de los Estados Financieros Consolidedos

Cra. Cathering Nufiez
Garente de Finanzas (into)

nZalo Peinado Dr/ Jdse Pedro Pollak
egrotaric General residente

1 NIRRT
mlcialado unicamente o cfectos de surclacion
coen elinforme de Contader Publico adjunlo.
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Adminfstractén de Ferrocarrifes def EE.;%J? /
Eslados Financleros Consolidados al 3 de Dictembre de 2021

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
{Exprasado en Pesos_Uruguayos)

1) Fiujo de efectivo do actividades uperativas
Resultado del eferclclo

Alustes por transacelones no monelarias:

Amortizaclones

Diferencia de Camblo

Resuitado piPrev. incobrables

Resultado p/Prev. Deudwres viviendas pefarol
Diferencla de inventarlo

Rasultado pf desvalorizaclon

Pérdida por baja da Preplodad, Planta y Eguipo
Resullado p/prov.itigios

Provisiones cormrientes por beneficios a los empleados
Curas provisiones corrientes

Ingresos devengados en 2021

Resuitado por valuacion de activos financieres

Cambios nelos en aclivos y pasivos

Cuentas comerclales por cobrar

Otras cuentas por Cobrer

Cuentas comerciales por pagjar

Otros Activos No Financleros

lwvertarlo

Pasivos no financieros a pagar de - .oy largo plazo

Flujos netos de efectlve per activi-dades de op2raclién
2) Fiujo de efectivo de [as actividades de inverston

Pago por compras de propledad, planta y equlpo
Altas de Prapladad, Planta y Equino sin contrapartida financlera

Efecilvo aplicade en liverslonas

3) Flujo do afectivo de las actividades de financlamlento

Aporte de capilal
Otros pasivos financieros cfp y Up

Efectivo provenlente de financiamiento
Incremonto f {Disminuclon) dol flujo neto de fondos
Saldo Inlclal del ofoctivo y equivalentes de efective

Saldo final del efectivo y equivalentas de efectivo

El Anexo 1y las notas 4 a 22 que se adjuntan forinan garie Integral da tos Estados Financleros Congolidados

A uir

Gra. Catherine Nuficz
Gerante de Flnanzas (into)

31M 22621 3111272020
(805,786,436} {949.014.948)
282.630.717 200.380,385
1.107.040 5.723.401
1,832,456 180,635
1.197.873 -
(1.828.784) 258.022
727.647 244.130
169,268.487 22.561.914
(247.802) 10.404.655
3.613.145 (1.150.333)
(1.822.459) 2,264,830
(1.281.192) (1.243.653)
{471,000) (1.006.400)
3.670.681 2439.207
541,866 8.194,080
(17.930.005) (8.713.037)
(2.450.349) 1.966.514
12.271.042.054) (18311 118)
(41.182.466) (45,75 32)
T R.705.399.673) (687441 442)
(25.352,66%) {14117
{1.001.962) (656.968.541)
(26,384,645) {663.110,258)
2.174.360.365 1.360.420.948
£13.540,508) 13,536,708
2.751.819.877 1,363,057 654
T a3 e64.340) 23.357,864
86,810.711 57.852.757
46646370 60910711

Pedm Poliak

Presidenta

Gandale Pelado
Segfetario Ganoral

14 YOV

RSM

con vl informe ge Contadaor Pablico adjunta.
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Administraglon de Ferrocarriles del Estado

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE EL GRUPO

La Jey N°11.859 del 19 de seliembre de 1952 crea a la Administracién de Ferrocarriles del Estado (en
adelante A.F.E.) como persona juridica uruguaya de derecho piblico del dominio comercial del Estado,
organizarta bajo la forma de ente auténormo, Se establece como aclividad principal el transporte de
cargas y pasajeros por via férrea en el territorio de [a Repuiblica,

En 10 de octubre de 1975 se aprusba la Ley N° 14,3566, nueva cata orgénica del ente, per la cual se
rige actualmente,

Por e Art, 752 de la Ley N° 16.763 del 29 de julic de 1996 se faculté a AF.E., con previa aprobacion
del Poder Ejecutivo, a otorgar hajo el régimen de conces[dn, la realizacién de obras y prestacién de

servicios ferroviarlos.

En el Art. 21 de fa Ley N° 17.243 de facha 29 de junio del 2000, se establece que el Poder Ejecutivo

pedria autorizar la utilizacién de las vias férreas por parte de las empresas gue cumplieran con los
requisitos técnicos y ahonaran a AF.E. el peaje que estableclera lareglamentacion. :

En el Art. 208 dela Ley N° 17.930 de Presupuesto Nacional, promulgada el 23 de diciembre de 2005 se
autorizd a A.FE. a participar de una sociedad andnima a ser constituida a través de Ia Corporacion
Nacionai para el Desarrollo, para el transporte de cargas del mode ferroviarlo, pudiendo esta sociedad
intervenir en la rehabilitacién de la infraestructura ferroviaria y adquirir material rodante.

Por el decreto 473/011 de diciembre de 2011 se establece que la Corporacion Nacional para el
Desarrollo (CND) constituira una sociedad anénima cuyos accionistas serén AFE en un 51% y Ja CND
an un 49%. Dicha sociedad tendra como actividad principal ta prestacién y realizacién de transpotte de
cargas por via féirea, incluyendo todos los servicios Joglsticos asociados al mismo, servicios de
mantenimiento vy rehabllitacién de la infrasstructura ferroviaria (incluyendo e material tractivo y

remolcado de otros operadores ferroviarios) y la adquisicion de material rodante.

En el At 5 del mismo decrelo se establecio que A.FE podré infegrar su perticipacion en el capital
social de la empresa con los bienes que forman parte de su patrimonio y gue sean necesarios para fa
prestacion de los servicios ferroviarlos definidos en el objeto de esta scciedad.

La ley 18.996 det 22 de noviembre de 2012 en su Artlculo 303, autoriza al Poder Ejecutivo a transferir a
AFE los montos necesarios para hacer frente a los compromises asumidos por concepto de
centrapartida nacional de los proyectos de rehabilitacion de vias férreas propledad del ente,
financiados parcialmente por el Fondo de Canvargencza Estructural del Mercosur, Los montos
efectivamente transferidos al ampare de la presante nerma, seran compensados por AFE mediante fa
integracién de bienes que forman parte de su patrimonio, necesarios para el cumplimiento del objeto

|a gociedad constituida, de acusido a lo dispuesto por el aitfculo 206 de la Ley N° 17.930, para la

exfacion ylrealizaclén de los servicios de ransporte de cargas porviaférrea.

=
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Administraclén de Ferrocartifes dal Estado

Dicha integracién de bienes serd considerada, en compensacion por los montos transferidos por el
Poder Ejecutlvo, como parte de los aportes al capital social que deba realizar la Corporacion Nacional
para el Desarrollo a la menclonada sociedad.

En abril de 2013 se crearon los estatutos "Servicios Loglsticos Ferroviarios S.A." (SeLF) al amparo dg
ta ley N.° 17.930, en el marco de lo dispuesto por e! decreto 473/011.Servicios Loglsticos Ferroviarios
S.A, es una sociedad andnima con acclones nominativas, '

Desde la creacién de SeLF hasta la actualidad, AFE ha realizado a la subsidiaria diversas
transferencias de material rodante, repuestos y otros aportes en el marco de lo establecldo en las leyes
y decretos miencicnados precedentemente.

Transferencias realizadas a SelF:

l

Material Rodante

Afig Total Por cuenta de AFE Porcuenta de CND
2014 468.820.353 . 207.812.544 261.007.808
2016 52.348.208 26.696.567 25.649.642
2017 63.087.627 32.164.480 30,903.137
2020  2.359.083 1,203,132 1,155.951
586.693.272 267.876.733 318,716.538

{ Repuostos j
Afio Total Por cuenta de AFE Por cuenta de CND
2018 21624729 11.028.612 10.696.117
2018 10.384.611 - 5.280.852 5.073.769
31.979.340 16,309.464 15.669.876

| Otros aportes |
Afto Total Por cuenta de AFE Porcuenta de CND
2018 51.412.489 26,220.369 25192120
2019 258.450 131.810 126.641
2020 40.000.000 20.400.000 19.600.000
91.670.939 46.752.179 44,918.761

En of aflo 2021 se transfirieron $40:000.000 que fueron capitalizados por la Asamblea General de

Accionistas de SelF el 11

de marzo de 2022,

A partir del 1° de Julio de 2015, SELF comienza a dar curplimiento a los servicios de carga a clientes,
y a realizar la correspondiente facturacién a los mismos.

En el marco del funcionamiento del grupo, AFE pone a disposicion la infraestructura ferroviaria y la
cobra a SELF un canon por el uso de la misma.

Asimismo, se prevé que AFE puada prestar a SELF servicios de:

a) Provision de recursos humanos.
b) Reparacionly mantenimiento de material rodante.
c) Provision r;e/:ursos‘materiales.

s A Ins Estados Fi

faros Consolidadas — Ejerciclo 2021
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‘ ﬁ Administracién de Ferrocarriles del Estado

d) Provisidn de serviclos de auxilio ferroviario,

Como contraprestacién por los servicios qus Serviclos Loglsticos Ferroviarios S8.A. confrate a AFE,
aquélia se obliga a pagar a ésta, la tarifa que corresponda de acuerdo al servicio contratado, segwn o
astablacido en el anexo 1 del contrato.

Los estados financieros individuales de A.FE al 31 de diciembre de 2021 serdn aprobados por el
Directorlo de la instituclén conjuntamente con los Estados Consolidados en acta nimero 83 de fecha

29 de Marzo de 2022,

Los estados financieros individuales de Sel.F al 31 de diciembie de 2021 fusron aprobades para su
emisidn por el Directario de Servicios Logfstlcos Ferroviarios S.A. con fecha 24 de marzo de 2022.

NOTA 2-PRINCIPALES NORMAS Y POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases de preparacion de los estados financleros

iLos Estados Financieros han sido elaborados de acuerdo a las normas contahbles adecuadas en
Uruguay y la Ordenanza 89 del Tribunal de Cuentas de |a Repliblica Oriental del Uruguay.

La Qrdenanza 89 es de aplicacién obligatoria a partir de ejercicios cerrados el 31 de diciembre de 2017
y establece que las harmas contables que deberan aplicarse para la formulacion y presentacién de los
estados firancieros seran, de acuerdo con la unldad contable de que se trate:

» Las Nomas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
*iermas Internacionales de Contabilidad (JASB)

» LaNorma Intetnacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
vigentes en el pafs a partir de la fecha de inicio de.cada ejerciclo.

¢ Las Normas Internacionales de Contabilidad del Sector Piblico (NICSP) emitidas por la
Federacion Internacional de Contadores {[FAC), vigentes al inicio de cada ejercicio.

En aquellas situaciones no contempladas en las normas referidas precadentemente, se tendrd como
referencia por su orden, a los siguientes.

a) Los pronunciamientos del Colegio de Contadores, Economistas y Administradores del
Uruguay, emitidos con €l asesoramiento de sus comisiones especializadas y aprobadas por el
Conseja Directivo,

b) La doctrina mas recibida, especialmente cuando se ha desarrollado a través de textos y
tratados reconocidos y coincidentes sobre los puntos en cuestion.

¢) Las Resoluciones de las Conferencias Interamericanas de Contabilidad y los pronunciamientes
de |la Asociacién Interamericana de Contabilidad; - -

d) Las Resoluciones de las Jornadas de Clencias Econdmicas dal Cono Sury su antecesora, las
Jornadas Rioplatenses de Ciencias Econdimicas;

e) Los pronunciamientos de Organismos Profesionales de ofros paises.

En el casq de existir diversos criterios denfro de un mismo grupo de los mencionades

pracedentenente, aplicables con el mismo fin, serd necesario saleccionar y utilizar aguéllos gue sean
uso !gs aneralizado en nuestro medio ¥ mejor se adecuen a las circunstancias particulares del

nsideyade.

s Financieros Consolidados — Ejercicio 20271
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Las Normas Contables Adecuadas en Uruguay, se encuentran establacidas sustancialmente en los
decretos 291/014, su medificativo 372/15 vy el decreta 408/016.

Los decretos 201/14 y 372/15 establecen que los Estados Financleros correspondientes a perlodos
gue comiencen a partir del 1 de aner, de 2015 deben ser forraulados cumpliendo la Norma
Internaciona! de informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)
emitido por el Consejo de Normas Intemnacionales de Contabilidad (fASB) a la focha de amision del
decreto y publicados en la pagina web de la Auditorfa Interna de la Nacién. No abstante, fos referides
Decretos establecen las siguientes excepciones a la aplicacién de las NIF para PYMES,

» Se podrd utilizar como alternativa el métedo de revaluacion previsto en las Normas
Internacionales de Contabilidad 16 y 38 para-la Propiedad, Planta y Equipo e Intangibles
respectivamente,

s [ElEstado de Cambios en el Palrimonio sera de presentacin cbligatoria.

» En la aplicacién de la seccion 25, se podré optar por la capitalizacion de préstamos prevista
por la Norma Internacional de Gontabilidad 23 ~ Costas por Préstamos. '

+ Se debera seguir aplicando fa NIC 12 para el impussto a la renta en {uger de la seccidn 29 de

ia NiIF para PYMES.
En los Estados Financieros separados, las inversiones en subsidiarias deben ser presentadas

al valor patrimonial proporcicnal,

£1 26 de dici~=bre de 2016 &} Pedsr Ejecutivo promulgd el decreto 408/16 que introduce cambios en la
presentacion de los Estados Financieros, Las »-incipales disposiciones incitidas se plieden resumir en

los siguientes puntos:

los aclivos y pasivos, corrigntes ¥ i3 corrientes, deheran presentarse como categorias
separadas denfro del Estado de -~ .uacion Financiera. Los actives corrientes deberén

ordenarse por orden decreciente de liquidez,
b) La presentacién del resultado integral total debera realizarse en dos estados -un Estado de

resultados y un Estado del resultado Integral-,
Los gastos deberan presentarse en el Estado de Resultados ufiizando una clasificacién

basada en la funcion de fos mismos.
d) Las partidas de Ofro Resultado Integral deberan presentarse en el Estado del resultado

Integral netas del impuesto a las rentas.
Los flujos de efectivo procedentes de actividades operativas deberédn presentarse en el Estado

de Flujos de Efectivo utilizando el métode indirecto.

a)

c)

e)

El grupo ha optado por presentar sus Estados F inancieros bajo NIIF para PYMES con las excepciones
anteriormente detalladas.- B

2.2 Bases de Consolidacion
Los astados financieros consclidados incluyen los saldos contables de A.F.E y SeLF al 31 de diclembre

de 2021, Todos los saldos y transacciones significativas y cualquier ingrese o gasto realizado entre las
empresas del grupe fueron eliminados en la consolidacion.

2.3 Aprobacion de los Estados Financleros Consolidados

s desented lestados contables consolidados al 31 de diciembre de 2021 serén aprobados por el
dijgetorio del Up)z{ el 29 de marzo de 2021 segdn acta nimero 83 del misma dla.

~~Hbtas a los E:LXDS Financieros Consolidados — Ejorcicio 2021
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2.4 Moneda extranjera
a) Moneda funcional y de presentacién
La moneda funcional es la moneda del entorno econdmica en el que opera e grupo.

Se ha determinado como moneda funcional el peso uruguayo, en fa medida que cumple con los
parametros definidos por las NIIF, siendo a su vez fa moneda de presentacién de los estados

financieros.

b) Transacciones en moneda extranjera

En la elaboracién de los estados financieros, las transacciones en monedas distintas a la moneda
funcional de la entidad (monedas extranjeras) son registradas en pesos uruguayos al tipo de cambio
interbancario de! dla anterior a la facha de la transaceidn,

Los activos y pasivos en moneda extranjera son vaiuados a la cotizaclon vigente al clerre del ejercicio
econdmico, Las diferencias de cambio resultantes se reconocen en el perfodo en el que se
devengaron y fig: -an presentadas en el capitulo resultados financieros del Estado de Resuitados
Integral.

El slguiente es el detalle de las principales colizaciones de las monedas exiranjeras operadas por
AFE. respecto al neso uruguayo, al promedio y cierve del gjercicio econdmico:

Dig-21 Dic-20
Promedio Clerre Promedio Cletre
Dolar estadounidense 43,672 44,685 41,908 42,340
51,357 50,632 48,117 52,044

Euro

2.5 Efectivoy Equivalentes

Se presentan por su valor nominal, el que no difiere de su valor razonable.

2.6 Cuentas comerciales y Ofras cuentas por cobrar

Las Cuentas comerciales por cobrar san los montos adeudados por los clientes por los servicios
prestados en el curso normal de [os hegoecios.

Las cuentas comercialss y otras cuentas a cobrar estan presentadas a su costo menos cualquier
pérdida por deterioro, Si se esperan cobrar en un ailo o0 menos s clasifican como activos corrientes,
de lo contrario se presentan como activos no corrigntes:

individualizago db fos deudores, criterio utilizado en ejercicios anteriores,

Con este/friterip en el presente efercicio se registrd un incremento de fa prevision, gque fue volcada a

bs.

Z

La prevision p%gdeudores incobrables se ha constituido en funcion de los andllsis de riesgo

P

a los ESWMMMMOS Consolldados — Ejercicio 2021
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2.7 Inventario

El inventario se presenta al costn menos cualgvier pérdida por desvalorizacion asociada.

El costo de los bienas Incluye los gastos incurridos en la adquisicién de los mismos y 1a transformacion
hasta su ubicacion y condiclon actual,

El consumo del inventario es calculade ulilizando el criterio de costo promedio pondarado.
Antalmente se ravisa la estimacion de fa previsién por desvalorizacion considerando aquellos blenes
gue no han tenido movimientos en los Uitimos 18 afos. ‘

Al 31 de Diciembre de 2020, el valor del inventario no ha sido comparado con su valor neto de
realizacién, por no contar con elementos sufisientes para hacerlo, dada la particutaridad del rubro del

Grupo.

2.8 Propiedad, Planta y Equipo y Activos Intangibles

Valuacion
Los bienes correspondientes a propiedad, planta y equipo y activos Intangibles se contabilizan a su
valor de costo mehos cualguler pérdida por deterioro.

Las adquisiciones d-.| “erciclo se contabilizan por su cesto de compra.

Los terrenos y edificic; fueren valuados en base a una tasacion efectuada por tasador indepandiente af
31 de diciembre de 5001, El valor de tasacidn fuz asignado per padrén. En muchos cases, dentro de
un mismo padrén A, i3, cuenta con varias consirucciones, por lo que fue necesario deterrnar el valer
de cada mejora. La asignacién de valor a cada mejora fue efectuada por los servicios téchicos de

A.FE. a base de la informacion proporcionada por el tasador.

Gastos posteriores

Los gastos posteriores incurridos para reemplazer un componente de propiedad, planta y equipe son
nicamente activados cuando éstos Incrementan fos heneficios futuros del mismo. El resto de los
gastos son reconocidos en el Estado de Resultados Integral como gastos en al momento en que se

incurren.

Amortizaciones

Las amortizaciones se calculan linealmente a partir del afio siguienle &l ejercicio de incorporacion de
los bienes, en hase a perfodos de vida Gtil técnicamente estimados, considerando sus respectivos

valores residusles y se raconocen en el Estado de Resultados Integral,

Las vidas Utiles estimadas para cada categoria son las siguientes:

s  Edificios 5 a 25 ailos
s Materia! Rodante 3 a 33 afios
s Maqulnarias 10 a 33 afios
s Muebles y Utiles 5a 10 aflos
e Vehiculos : 2 a 10 ailos
s  Equipos y Haframientas 3 addafos
o Equippd de Iformatica - 2a 3aflos
6 afos

Foja / 14
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2.9 Cuentas comerclales y ofros pasivos no financieros

Las Cuentas comerclales son obligaclones de pago por bienes o serviclos adquliidos de
proveedores en el cUrso normal de los negocios.

Otros pasivos no financieros incluyen chligaciones que no son de caracter financiero ni comercial.

Las cuentas comerciales y otros pasivos no financieros estédn presentadas a su costo que no difiere del
valor razonable. Se clasifican como paslvos corrientes sl el paga se debe realizar dentro de un aflo 0
menos. De lo contrario se presentan como pasivos no corrientes, ' :

2.10 Otros pasivos financleros

Otros pasivos financieros estén presentados a su costo amortizado. Cualquier diferencia entre el costo
y su valor de cancelacion, es reconocida en el Estado de Resultados Integral durante el periodo de
financiamisnte, utilizando {asas de interés efectivas.

211 impuesto alarenta

El Impuesto a la renta sobre los resultados del ejercicio comprende el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuestc a la renta es reconocido en el Estado de Resultados Integral, excepto que esté
relacionado con partidas reconocidas en el patrimonio, en ciiyo caso se reconoce dentro del

patrimonlo. |
El impuesto corrente es ef impuesto a pagar sobre el monto Imponible de ganancla para ¢l ej«icicio,
utilizando la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados financiercs y considerando los ajustes
por pérdidas fiscales en afios anteriores. :

El impuesto diferido es calculado utilizando el método del pasivo basade en el estado de situacion
financiera, determinado a pattir de las diferencias temporarias enire los importes contables de activos y
pasives y log importes utilizados para fines fiscales. El importe de impuesto diferido calculado es
basado en la forma esperada de realizacion o liquidacion de los importes contables de actives y
pasivos, utilizando las tasas de impuestos vigentes a la facha de los estados financieros.

En el presente ejercicio, asi como ha ocurrido en los anteriores ejercicios, AFE no ha abonado
impuesto a la renta ya que tiene pérdida fiscal. Asimismo A.F.E no incluye en sus estados financieros
impuesto a la renta diferido ya que no se esperan obtener diferencias temporarias imponibles o
ganarcia fiscal en el futuro suficiente para computar las deducciones comespondientes a las

diferencias temporarias deducibles.

SelF reconoce un activo por impuesto diferidc si se esperan obtener diferencias temporarias
imponibles o ganancia fiscal en el futuro suficlente para computar las deducciones correspondientes a
las diferenclas temporarias deducibles.

2.12 Determinacion del resultado

Para el reconacimiento de los ngrésos v la imputacion de costos y gastos se aplico el prineiplo de lo
devengado.

Los Ingresos por prestacién de servicios de carga representan al importe de los servicios suministrados
a terceras. _
10s consumos de los invefitaros que integran el costo de los serviclos prestados son calculados de
acuerdo con los criterios inflitados en la Nota 2.7,

f.a amortiz dcion de los biees, de propiedad, planta ¥ equipo es celculada de acuerdo con los criterics
in[d' dyen {a Nota 2.8.

Niiad%7Tos Estados Financierog\Qolisolidados — Efercicio 2021
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Los resutados financieros incluyen los intereses perdidos por préstamos, intereses recibidos y
diferenclas de cambio.

2.13 Uso de estimaciones contables

l.a preparacidn de estados financleros a una fecha determinada requlere que la direccién de las
empresas del Grupo realica estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
reglstrados en el gjercicio, los contingentes revelados a la fecha de emisién de'los presentes estados
financieros, asi como tamblén los ingresos v egresos registrados en el ejerciclo.

La Diraccién realiza estimaciones para calcular a un momento determinado a previsién para deudores
incobrables, la prevision por desvalorizaciones de inventario y fa provisién por litigios. SI bien dichas -
estimaciones fueron realizadas en base a la mejor informacisn disponible, es posible que hechos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los proximos ejercicios. El efecto en los
estados financieros que, eventualmente, se derlvasen de los ajustes a efectuar en préximos ejerciclos

serd reconocido en el elercicio en que la estimacién sea modificada y en les ejercicios futuros
afectados, es decir, se registra en forma prospectiva,

Las estimaciones y criterios contubles usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencla histérlca y ofros factores, incluyendo la expectativa de aeurrencia de eventos futuros que

se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

2.14 Definicién de fondos
Para la preparacién del "Estado Flujo de Efectiva” se definid fondos como efectivo y equivalente.

2.15 Bienss en Comodatos

Las inversiones en bienes en comodato son mantenidas con uin n social y se detallan en nota 21. Las
amortizaciones se calculan linealmente a partir del afio siguiente al ejercicio de incorporacion de los
bienes, en base a perfodos de vida Util técnicamente estimados, considerando sus respectivos valores

residuales y se reconocen en el Estado de Resultados Integrai.

2,16 Instrumentos financieros
Como resultado del curso nonnal de los negocios del Gripo surgen exposiciones a riesgos de crédito,
riesgo de moneda Y riesgo de tasa de interés.

Riesgo de crédito

El Grupe tlene politicas de crédito que parmiten monitorear esle riesgo de forma continua. Para los
clientes que requieran eréditos por encima de un tope esfablecido se realizen analists especificos. Se
espera un cotrecto comportamiento crediticio y los eventuales incumplimientos estan cublertos

razonablemente por las previsiones existentes,
Al cierre de los gjercicios finalizades el 31 de diciembre de 2019 y 2018 no hay concentraciones
significativas de riesgo da cradito. :

Rlesgo de moneda

El Grupo incurre en riesgps de moneda extranjera en prestacion de servicios y compras denominados

en mmonedas diferentes allpeso uruguayo. Las monedas que originan principalmente esie flesgo son el
délar estadounidense y $ eyro, Este riesgo es monitoreado de forma de mantener la exposicion al

Kl'r/ ho gh niveles aceptalllesd El mismo se expone en nota 13.
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Riesyo de tasa de interés

Administraclon de Ferrocarriles del Estado

El riesgo de las tasas de interés estd acotado en vista de las fuentes de financiamiento que emergen
de un préstama ya concertado,

2.17 Permanencia de Griterios Contables

Los criterios aplicados para la valuacion de activos y pasivos, asf como la determinacién del resuitado
integral del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, son consistentes con los criterios aplicados
en el ejerciclo finalizado el 31 de diciembre de 2020

%s a los Estadoly/ [Financieres Gonsoll: ados — Ejercicio 2027
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Administraclon de Ferrocarriies del Estado

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE

Composicion de las partidas que componen el efectivoe y equlvalente al cierre de cada ejercicio:

7 Digeat Dic-20

GCorrlente
Efectiva en Caja 280.879 3989.342
Banco Cuenta Corriente 53,260,612 85.603.649
Garantias en efective {6.803.620) (5.082.280)
TOTAL 46.946.271 80.910.711
Las Garantias en efectivo se componen segin el siguiente detalle:

Concepto de Garantla Impore U$S

Fist cumplimiento de contrato LA 22/14 99,846

Por alquiler de predio para filmacion . 2.000

TOTAL EN DOLARES 101.886

Equivalente . pesos i ___4__553810

Concepto « « Garantla Importe &

Arrendamiento de Galpon 23.032

Mantenimiento de Oferta 1.455.381

Fiel cumplimiento de contrato 456,697

Venita ds materizles en Estacién Florida 116.000

Subtotal en Pesos 2.050,110

TOTAL EN PESCS 6.603.920

)
afas a fos Eetaligs Financleros Consolidadas — Ejerciclo 2021
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NOTA 4 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

4.1 Composlcién de Cuentas Comerciales por Cobrar

Dlg-21 Dic-20
Deudores simples plaza - Sector Privado 8.507.049 8.8656.797
DNeudoras simples plaza - Sector Publico 7.468.892 8.935.815
Deudores en gestidn 36.093.704 34,238,245
£2,067.645 52,039,657
Menos: Previsién para deudares incobrables © (39.853.714) (3'7.790.018)
TOTAL CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR 12.113.934 14.249.639

4.2 Movimientos en la Prevision Deudores Incobrables

Dic-21 Dic-20
Saldog al Inicio " (37.190.018) (33.844,768)
Constitucion neta dai ejercicio (308.236) (160.632)
Diferencia de cambio {1.855,460) {3.964.620)
Saldos al clerre (39.953.714) (37.790.018)
4.3 Composlcién de Otras Cuentas por Cobrar
Dle-24 " Die-20
Corriente
Daudotes par venta viviendas Periaral ) 21.614.741 20.976.890
Depésitos en garantia - 108.800
Créditos varios 308.426 382,900
22.013.187 21,448,690
Menos Prevision incobrables {15.245,941) {13.297.5643)
Total corrlente 6.767.226 B,151.147
TOTAL OTRAS CUENTAS POR COBRAR 6.767.226 8.151.147
Al /
) Nc?é‘ a fos Esfados F]r%.’eros Consolidados ~ Ejsrciclo 2021
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Evolucién de la Previslén por incobrables:

Saldos al Iniclo

Constitucidn nata del ejercicio
Diferencia de Cambio

Saldos al clerre

Dle-20

big-21
(13.297.543) (12:341,487)
{1.467.873)
(750.525) (956.047)
{15.245.941) (13.267.543)

4.3.1 Deudores por venta viviendas Pefiarol

Incluye los deudores por la venta de viviendas en zona Periarol. Dichas enejenaciones fueron
autorizadas por el Poder Ejecutivo &l 25.11.98 & instrumentadas mediante Resoluciones de Directorio
Nos. 497/99, 942/99 y 37/00 de fechas 14,07.99, 08.12.99 y 18.01.00, respectivamente. De acuerdo a
los atrasos presentados por este concepto, el Directorio de la ampresa resofvié un plan de
refinanciacién de los adeudos (Resolucién de Dirsctorio N° 560/03 de 22.10.2003).

NOTA 5~ OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

No Corrientes
Bonos del Tasoro

Dig-21 Dic-20,
8.936.000 8.468.000
8.939.000 8.468.000

Otros Activos Financieros se compane de Bonos del Tesorp con vencimiento en noviembre de 2045,
cuyo valor nominal es de US$ 200.000, con una tasa efectiva anual de 4,125%. Los mismos se
encuentran en garantia en el banco BROU por cumplimiento de contrate a favor de DUCSA.

A@JQ’/ /,
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NOTA 6 ~ OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Dic-21 Dic-20

Corirlento

Créditos fiscales 18.471.905 14.607.947
Cettificado de Crédito DGI 84216 1,038.709
Anticipe a provecdores 110,086 134,595
Comisiones pagas por adelaniada (*) * 735,754 696,846
Diversos - -
Total Otros Actlvos no Financleros ' 18.402.861 16.478.087
Die-21 Dig-20

No Corrlenta

Comigiones pagas por adelantado (*) * 4.413542 . 4.877.963
Total Otros Actlves no Financieros 4,413,542

4,877,963

{*) Las comisiones sxagadas por adelantado corresponden a montos pagados a la CAF «n el marco del
préstamo obtenic:. »or SelF, que serdn devengadcs en ¢l plazo del contrato.

4
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NOTA 7-INVENTARIO

741 Composicién

Dic-21 Dle-20
Corrignte .
Materiales 44,004.831 43.030.443
Materialos para la infraestructura ferroviaria 2,310519.803 38.014.10t
Materiales fuera de uso 16.696.883 14.969,235
Combustivies 3,366,160 2.938.426
Repuastos - 4408795 B
2.377.786.562 99.861,205
Menos: Prevision par desvalorizaciones {15.606.883) {14.968.235)
2.282.089.679 84.891.970
No Corriente
Repuestos 37.334.005 42,368,524
37.334.006 42,388,524
7.2 Movimientos en la Previsién por desvalorizacién
Dic-21 Dic-20
Saldos af inicio (14.969.235) (14.725.10%)
Constitucion neta del gjercicio (727 .648) (244130}
Utilizacién del ejerciclo
Saldes al cierre (15.696.883) {14.969.235)
14
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Administracién doe-Ferrocarriles del Estado

NOTA 8—-CUENTAS COMERCIALES A PAGAR
8.1 Composiclén

Dig-21 Dic-20
Corrlente
Proveedores de plaza - Sactor Piblico 12.230.401 23.448.109
Proveedores del exterior - o
Proveedores de plaza - Sector Privado 17.641.984 18,836.588
. 29,872.386 42,284,895
No Corrlente Dic-21 Dic-20
Proveedores de plaza - Sector Pdblico (*) - 6,407,317
- © 5407317

(*) Corresponde a un acuerdo realizado con UTE durante el sjercicio 2019 por el cual A F.E sa
compromeate (con I asistancia financiera dal Ministerio de Economlay finanzas) a abonar
mensualmente los ‘acturas del mes mas ol consumo del mes mas antiguo adeudado. Con es: criterio
se estima que en 61 2022 se ierminara de pagar el total de 2 & leudado,

dad Y
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Administraclén de Ferrocarriles del Estado

NOTA 9-OTROS PASIVOS FINANCIEROS

9.1 Flujo fuiars netimadoe

Dic-29
Menor 1 afto a 2afos a Mayor Total
a 1 afio 2 afios 5 afios a b affos
Préatamos bancarios-portacontenadores (BROL) 19:2) 11.024.725  7.741.163 - 18.771.988
Préstamo CAF &3 15.867.415 30.449.138 114,217 520 50.581.079 211.116.152
dle-20
Menor . d{afoa. 2afiosa Mayor Total
a1 afio 2 afios 5 aflos a5 afios
Préstamos bansarios-portacantenedores (BROU) % 10.161.502 10.443.867  7.338.833 27,944,392
Présiamo CAF(%3 3.307.949 37194047 74390914 99.187.686 214,170,788

9.2 Origen de la deuda . on BROU

Fn la década del sesenta ¢ origind una Jdeuna ean el BRGY por la adquisicién de vagor. -y
durmientes documentada a través del Letins de Cambig, la que se mantenfa en contingencias hasta
que en reunién mantenida con el BROU se conciiiaron los montos de fa mencionada deuda toméndose
sélo ol capital, por lo que se contabilizé ese valar llevandose a Resultados Exiracrdinarios los montos:
U$S 2:170.727,27, Euros 28.103 y $ 485,52 en el ejercicio cerrado en diciembre de 2010.

Con fecha de mayo de 2013 el Directorio da AFE aprobé la RD N° 198/13, proponignde al BROU la
refinanciasion de la deuda. Esa institucién, mediante una nota de fecha de 30 de Julio de 2013,

comunica gue aprobé lo siguiente:

- Se exime a AFE de! pago de iatereses por lo que e monto tatal de lo adeudado por AFE al
BROU se fifa en USD 2:703.364.-

- AFE entrega dos pagos iniciales de USD 403.364 y olro de US[D 300.000.-, que se higieron
efectivos el 1° de Agosto v 22 e Noviembre de 2013 respectivamente. El saido 2 ese
momento quedd en fa suma de USD 2:000.000.-, el cual se eatipuid su cancelacion a una tasa
anual eiectiva en dolares de B,5 % cun un periodo ae financiamiento de 10 afios, en cuctas
variables con vencimiento cuatrimestral, previéndose el pago de la Ultima cuota el 30 de
Agosto de 2023,

9.3 Préstamo CAF

El préstamo solicilade a la CAF sera reembolsado en un plazo de 12 afios, en cuotas mensuales y
consecutivas, con periofo de gracia de 48 meses. Los intereses se cancelan semestralmente y son

celoulados ada taga nominal Libor+ 1.85%

Rfiraite #f sjercicio 2078 se obluvo préstamo por USH 1.202.065

/
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Administraclén da Ferrocarriles del Estato

NOTA 10-OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

10.1 Provisiones corrlentes por beneficlos a los empleados

‘Ble-21 Dic-20
Provisién Licencia 33.8168.771 . 34.514.807
Proviston Aguinaldo 3.898.544 3.325.853
Provisién Sistema Retribucién Variabla 23.891.287 20,783,943

61.606.602 68.624.603

Las provisiones para beneficios al personal incluyen las cargas sociales asociadas

10.2 Otras provisiones corrientes

Dic-21 Die-20
Provisiones varlas 2,001,926 4.513.708
Provisidn per litigios {*) 14.599.845 14,847.647
17.401.711 19.461,358

{" Provisién para litlglos

Ei saldo da la provisién por litigios corresponde a la estimacion para reflejar el valor razonable de los
desembolsos que efectuara el grupw por concepto de juicios, cuyas resoluciones la Asesorla Letrada
General ha estimado como probable una salida de recursos pare liquidar la obligacian,

10.3 Oftros pasivos no financieros

Dic-21 Dlc-20
Corriente
Retribuciones al personal y sus cargas soclales 42.624.169 41.826.089
Convenios a pagar de corte plazo - Sector Publico {2) 16,877,884 27.386.987

(34,872) -230.929
1.849.172 1.910.977
5,632,604 6.185.754

- - 34,761
2.557.230 1.336.780
69,906,087  78.480.45%

Interases a vencer por convenio ofp
Acreedores fiscales

Alquileres cobrados por adelantado
Anticipos de Clientes

Otras deudas

No Corrlente

Convenios a pagar de largo plazo - Sector Piblico (2)
Intereses a vencer por convenio Iip

Ministerio da Economla y Flaanzas (1)

2908970  19.012.794
(32.331)

100.604.825  100.694.825
103.603.795  119.675.288

LAOTROS PASIIOS NO FINANCIEROS ' 173.500.882  498.15.747

zlyfas alos Es Financleros Consolidados - Eferciclo 2021
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Adminisiracién de Farrocarriles del Estado

(1) Ministerio de Economia y FInanzas

En este rubro se contabiliza el saldo de la obligacién con el M.EF por las transferenclas ejecutadas del
M.EF al M.T.O.P al amparo de Ja Ley 18.996 (Art 303). Dicha obligacién es cancelada por AFE a
través de los aportes en bienes que reallza a SeLF por cuenta de la CND. Cada capitalizacion
realizada por A.F.E se divide proporcionalmente en 51% Inversion de AF.E y 49% Inversién de la CND
cancelando este pasivo con el ME.F, en viud de los porcentajes acclonarios que cada empresa tiene

en SelF.
(2) Convenios a pagar al Sector Piblico

Durante el afio 2019 se celebraron convenios con ANCAP y OSE para €l pago de deudas anterlores al

2018,
El convenlo con OSE es sin intereses por un total de la deuda de § 19,947,454.00 a pagar en 48

cuctas mensuales y consecutivas de $415,571.96. El vencimiento de la (itima cuota del convenio es
Julio 2023,

El convenio con ANCAP es en Ul a una tasa anual del 1%. El importe total de la deuda convenida
ascendid a Ul 14.161.786 con intereses incluidos. La cuota mensual asciende a Ul 386.121 mas
intereses sobre capital adeudado mas IVA de dichos Intereses. El vencimiento de la tltima cuota as

Junio 2022,

Ambos convenics se celebraron con el consentimienté dél Ministerio de Economia y Finanzas ya que
sa requerira de asistencia financiera especial para el pago de los mismos.

S Firaheioros Consolldsdns — Ejerciclo 2021
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Administraclén de Ferrocarriles del Estado

NOTA 11-PATRIMONIO
11.1 Composicion del Capital

aoudadl  Capltalizacion Saldodl Capitalizucion e

Capltal inicial 18,838 18.836 ] 18.838
Cap. Por [nversloney 470.976.877 230.550.000 710.526.877 2,102.398.173 . 2.812.923.080
Cap. Sub, Serv. Deuda  626.890.410 ' 626880410 626.800.410
Blenies del MTOP 275,420,323 276420323 275.420.323
Tranoferancia del MTOP 396.742.293 396.142.283 398.742.253
Transferencia de la IMM 1,352,051 1,352,961 1,362.861
Aslstencla financiera (1)  6.608.661,122  670.696.451 7.369.247.573 G66.885.602  8.036.133.266
Transferencla CFU 467.031.613 467.031.613 467.031.813
Aporte FOCEM (2) 5021225618 428.418.641 5.449,844.160 1001882 6.450.645.142

13,067.210.044 15.266,875.036 18.067.159.803

(1) Capitalizaciones por asistencia financiera:

En cumplimiento de lo establecido en el arl. 24 de la Ordenanza 81, a paitir da ejerclcio cerrado af 31
de dicienbre de 2003 todos los subsidios recibides por parte del Estado fueron tratados como aumento
de patri-.onio ¥ se reconacleron en el momento en que se hizo efectiva la trar . arencia de fondos.
Actuaimente confinuamos aplicande ef mismo ctiterio en cumplimiento de la Qraenanza 89.

{2) Apuite FOCEM:

Este concepto incluye los aportes realizados por el Fondo para la Convergencia Estructural dal
Mercosur en los proyectos de Rehabilitacion de Vias Férreas en fas Iineas Rivera (FOCEM I} y Artigas

{FOCEM II).

s{jfnancieras Consolldados — Ejercicio 2027
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Administracién de Farrocarriles del Estado

NOTA 12~INGRESOS OPERATIVOS

12,1 Composicién

Los ingresos operativos se componen basicamente de tras tipos de servicios:

Dlc-21 Dle-20
Satvicios por transporte dg carga 36.678.392 31.821.312
Servicio de pasajeros 737.030 783,716
TOTAL INGRESOS OPERATIVOS 39.415.422 32.605.088

+ Serviclos de transporte de carga: Corresponde al transporte de carga que el grupo realiza a

tercerns inferesados.
s Canon por uso de la via: Arancel facturado a todas fas operadoras hablhtadas por utilizacion di

la via.
« Servicios de pasajeros: Corresponde a servicios prestados por A.F.E

i

dhcieros Gonsolidado: - Jercicio 2021
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‘ ﬁ' Administracién de Ferrocardlas el Egtatlo
NOTA 13 ~ POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
Detatle de Ja exposicion al riesgo de moneda en los ejercicios 2021y 2020:
Dic-20 Dig-19
' Euros Uss Total equiv. - Eures Uss Total equiv.
$ $
Activo Corriente .
Efectivo y Equivalente 3 103.446 8.646.196 1.493 466.186 17.455.298
Cuentas comerciales por cobrar - 64.835 " 2.807.702 - 348.061 12.986.477
Qtras cuenlas por Cobrar - 1.870 B3.508 - (18) (B55)

3 260.181 11.627.576 1.493
Active No Corriente

814.240 30.440.120

Otros activos financi~ros 200.000 £.939.000 200,000 7,461,600
200.000 8.939.000 200.000 7.461.600
TOTAL ACTIVO 3 460.161 20,666.576 1493 1.014.240 37.901.720

Pasivo Corrlente

. Cuentas comerciaie: 1or pagar - 58,137 2.843.127 - §1.718 1,820,497
'G Otros pasivos financieros 601.681- 26,862,140 367.171 13.608.411
Olros pasivos no financieros - 188.75C 8.436.181 - 65,000 2.051.840

- 849.568 37.97.448 . 473.8089 17.679,848

Paslve no cotrienic
QOtros pasivos financieros 4.541.781 202.994,900

Ctros pasives no finariciercs

5.638.102  210.346.30%

- 4.541.781 202.994.900

6638102 210,346,308

TOTAL PASWVO 5.391.043 240.966.348_ -

6.111.991  228.026.157

L]

Posiclsn Neta (4.931.198)  (220.399.772)  1.493

(5.097.761) (190.124.437)

weleros Consolidadas — Efarcicio 2021
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‘ ﬁ Administracion de Ferrdcarrlles def Estado
NOTA 14-GASTOS AL PERSONAL
Los gastos del personal incurrides por el grupo han eido los sigulentes:
“Theat | bieas
Remuneraclones al personal y cargas sociales 497.851.605 500.487.279
497.851.605 500.487.279

El niimero promedio de empleados durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021y 2020
g0 detalia en fa Nota 15.1. ‘

Remuneraciones del personal superior

Dic-21 Dic-20
Remuneraciones def personal superior de AFE 30,787,472 34.006.860
Aguinaldo del rersonal superior de AFE 2.434.792 1,648,008
Memure-anicncs dal personal clave de SelF ____basraey o 8486627
__47.663.466 41.161.685_
a5 a los E ‘Financleros Consolidados - Ejerclcio 2021
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Administracién de Ferrocarilies del Estado
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NOTA 15-INFORMACION COMPLEMENTARIA ARTICULO 289 LEY N°
19.889

15.1 Namero de funcionarios en los Gltimos cinco afios y convenles colectivos

Die-21 Dic-20 Dic.19 Dic-18 Dic-17
Permanentes 462 507 546 580 587
Excedantss 25 28 . 31 35 : 38
Contratos de confianza 12 14 8 8 13
TOTAL 499 549 585 623 633

Se mantiene el convenio colectivo suscrito entre AFE y la Unién Ferroviaria en el marco del proyecto
de la Obra del Ferrocarrll Central, ante la Direccién Nacional de Trabajo del Ministerio de Trabajo y
Seguridad Social, el dfa 22 de mayo de 2019 homologado por Resolucién de Directorio Nro.237/19 del

dla 14 de junio de 2018,

Este convenio tiene como objetivo compensar las varigbles salarlales cuyo devengamiento dependen
del trabajo efectivamente prestado por los funcionarios de AFE y mantener la intangihilidad del salario,
comao cohsecuencla de que se verd afectada la actividad ferroviaria, a ralz de la ejecucion del proyecto

“Ferracarrl Ceniral*.

16.2 Ingresos, cosfos y utilidades desagregados por divisién o grﬁpo de

serviclos
INGRESQS ORPERATIVOS Dic-21 Dic-20
Servicios por transperte de carga 38,678,362 31.821.312
Servicio de pasajeros 737.030 783,776
TOTAL INGRESQOS OPERATIVOS 30.415.422 32.805.088
iINGRES(QS NO OPERATIVOS
Intereses ganados y ofros 1.360.667 565.641
Coslén de espacios 4,418,026 4,107,347
Arrendamientos 38.587.542 34.390.434
Raversion de pérdida por provision litigios - .
Resultado por venta de prepiedad, planta y equipos - 273.567
Trabajos para terceros 461.686 2,109,384
Venta de Inmuebles - 2.963.031
Oiros 8.601.518 12.935.234
TOTAL DE INGRESOS NO OPERATIVOS 53.730.439 57.434.628
EGRESOS OPERATIVOS Y OTROS RESULTADOS
Gastos directos a la prestacion de serviclos (773.274.083) (767.717.593)
Gastos generales (176.877.307) (178,744,149}
Olros egresos — (34.400.057) (65.915.320)
Impuesto a la Renta (308.400) (312.000)
Diferenclyl Cambto (13.892,450) {25.365.610)
I No Tos Esrad/o"f‘frfancr‘ems Consoildados < Efercleio 2021
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TOTAL EGRESQS OPERATIVOS Y OTROS {998.852,297) ~ (1.039.054.672)
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‘ ﬁ Administracién de Ferrocanlies def Estado

Resultado del Efercicio fo05.706.438) ~  (249.014.846)

15.3 Impuestos pagos en calidad de contribuyente y de agente de retencion.

Por Carta Orgénica, Ley N°® 14396, la Administracién de Ferrocariles del Estado estd exonerada del
pago de todo tributo y contribucién. A su solicitud, es sujeto pasivo de los Impuesto a las Rentas de
Industria y Comercio e Impuesto al Valor Agregado, pero por sar su actividad deficitaria y subsfdiada
por o Tescro Nacional, nunca ha abonado RIC ni IRAE, efectuando solamente los anticipos
correspondientes de este Impuesto. A partlr de la Ley N° 17.345 de 31.05.01 pasb a tributar COF[S en
los casos que correspondiese, hasta el 30 de junio del afto 2007,

De acuerdo a |o dispussto por el Art. 1° del Titulo 14 del Texto Ordenado 1998 y Decreto N° 505/98 de
24 de diclembre de 1686, A.F.E. no estéd gravada por el Impuesto al Palrimonio.

Los pagos efectuados en ef presente ejerciclo, en pesos, fueron los siguientes:

Dlc-24 Dic-20
Paga minimo IRAE 308.400  312.000
Relanciones IVA e |[RAE 18,556,700 14.257.647
Retencion IRPF trab.ind.yeat.1 204 G4 356.978
Retencian de IRNR - .

15.4 Transferencias a Rentas Generales

De acuerdo a lo expuesto en el numeral anterior, este apartado no es de aplicacién paraAF.E.

NOTA 16- FERROCARRIL CENTRAL

El Ministerlo de Transporte y Obras Publicas, & través de la Licttacion Publica Internacional N° 35/2017,
(en el marco de lo establecido en la Ley N° 18.789, de 19 de julio de 2011 y sus Decretos
reglamentarios 17/012, de 26 de enero de 2012 y sus modificativos y concordantes), gonvoco a
interesados a la presentacién de ofertas para el “financiamiento, disefio, canstruccién, rehabilitacion y
mantenimiento de {a infraestructura incluida en el Proyecto do Contrato de Participacidn Plblico
Privaca para el tramo ferroviario Puerto de Montevidec- Paso de los Toros®, asl combo para el "Disefio
construcclén rehabilitacion incluida en el Proyecto de Contrate de Qbras Adicionales para el tramo
ferroviario Puerto de Montevidea — Paso de los Taros”, y el "mantenimiento de la sstructura ferroviaria

incluido en el Contrato de Mantenimiento.
El objetivo del proyecto consiste en la realizaclon de las obras necesarias para el mejoramiento y el

mantenimiento posterior de los siguientes tramos:
Montevideo — Paso de los Toros (de Estacién Nuava Terminal de Pasejeros a Estacién Paso de
{os toros)

a)
)

mitsaprox) /
e

hanciaros Consolidados — Efercicio 2021

+ b amal- Nuev' acceso al Puerto ( del km 0 aprox. a Portén de acceso al Puerto)
T amal de afceso a la Planta de celulosa lado Sur ( Desde Planta de Celulosa km 260 + 660

fas a fos Lsia
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Adminlstraclén de Farrocarrlles del Esfado

d) Triangulo de Acceso & Planta de Celulosa lado Notte {desde el km 258 +900 al km 258 + 200
misaprox del Ramal de acceso a Planta lado Sur)

Se trata de mejorar el sistema de las vias ferroviarias para permitir que se alcancen los estandares
rde velocldad, de capacidad de carga, de estructura de via. de volumen de trafico y de transporte

farroviario,
La nueva via debera construlrse de acuerdo a los criterios y estandares técnicos que figuran en los

ahexos del pliego. )
Por Resoluclén del Poder Ejecutivo de 26 de novlembre de 2018, se adjudicé fa Licitacidn Piblica
Internacional al oferents GRUPO VIA CENTRAL, Integrado por SACEEM SA, BERKES
CONSTRUCCION Y MONTAJES SA, SACYR CONCESIONES SL Y NGE CONCESSIONS
S.A.S.U. Este Grupo realizaré las obras financladas a través del mecanismo PPP, y las obras -
adicionales o conexas financladas directemente por el Estado por el mecanismo de fa Obra
Pdblica tradicional.

A los efectos de la ejecucion y cumplimento de las obras y de conformidad con lo establecido en fa
Clausula 25 del Pliego de Condiciones Administrativas, la adjudicataria constituyé la scciedad
PILEMBURG SOCIEDAD ANONIMA,

Por Resoluclon del Poder Ejesutivo- actuando en Consejo de Ministros- N° 130/019, de 10 de
marzo de 2018, en [a redaccién dada por la Resolucion N° 144/019, de 21 de marzo de 2019, se
declard a las obras raferldas, de “interés Nacional y Urgente Ejecucion”,

Por Resolucién del Poder Ejecutivo de 1 de abril de 2019, se autorizé a Pllemburg Sociedad
Anénima la ejecucién inmediata del "Disefio, construccion y rehabliitacion de la infraestructura
incliida en el Proyecto de Contrato de Obras Adicionales para el tramo ferroviario Puerto de
Montevideo - Paso de los Toros", en el marco de [a Licitacién Pablica Internacional N® 352017, y
so autorizd al Ministerio de Transporfe y Obras Piiblicas a la elaboraclon y firma del contrato
respectivo, una vez que la adjudicataria constituyera la correspe: .fente garant(a de cumplimiento
de Contrato,

Con fecha 12 de abril de 2019 se firmé el contrato respectiva que Lene por Okjeto "fa construccién,
rehabilitacion y ef mantenimiento de la infraestructura, via y desvics del tramo ferroviario Puerto de
Montevideo — Paso de los Toros, ademas de la financiacion, retiuyendo por la disponibilidad y
niveles de servicio, de canformidad con lo dispuesto en las clausulas contractuaies, en el Plisgo de
Condiciones Administrativas (PCA) y sus Anexos; en las Bases Técnicas y sus Anexos; en la
Oferta Adjudicada y demas docurnentacién de cardcter conlractual anexa a las Bases de

Contratacion”,
El plazo para la ejecucion de las obras se estableclo en treinta y seis meses a partir de la firma del

confrato.
El contrato de Mantenimiento de [as Obras, por un plazo de siele afios, se firmé el 10 de mayo de

2019 y ol 21 de actubre de 2019 se firmd el contrato de financiacian del Proyecto referido.

¥oja / 33

AFE sera |a propietaria de las vias, asl como de todas'f'aé‘expropiaclones que se realicen

NOTA 17 - CONVENIO DE REHABILITACION DE VIAS DE LA RED

FERROVIARIA

Se han realizado distintos convenfos entre AFE y fa Corporacion Fenoviarla def Uruguay (CFU) para la
rehabilitacién de vias de la red ferroviaria, que implican obligaciones para ambas partes de acuerdo al

sigulente detalle:

i. ElArt. 123 de lafey de Rendicién de Cuentas N° 18.046 de Octubre de 2008, facultd al Ministerio

de Jconomi
vighilizacio

Finanzas a destinar hasta $ 604.250.000 a parir del ejerciclo 2006 & la
2 emprendimientas destinados a la mejora de la infragetructura ferroviaria,

46!
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‘ ﬁ Administractén do Ferrocarriles dal Estado

De acu_erdo a la Resolucién 480/007 dal Poder Ejecutivo, AFE olorgd a la CND en régimen da
concesién, la construccion, rehabiitacién y mantenimiento de obras piblicas de Infraestructura
ferroviaria por un maximo de 25 afios, abarcando los siguientes tramos:

a) Pintado - Durazno - Paso de los Toros - Chamberlain - Achar - Piedra Sola, con una langitid total

de 239 km. :
b) Tres Arboles - Piedra Sola - Tacuarembd - Rivera - Li'vramen_to, goh una longitud total de 242 km.
¢) Chamberlain - Tres Arholes - Algorta - Ombugcitos, con una longitud fotal de 237 km..
d) Fray Bentos - Ombucitos - Mercedes - San José, con una longitud total de 244 km.

A tales efectos se constituyd a CFU, saciedad anénima de derecho privado'y de capital publico,
con acelones naminatlvas, 100% propiedad de la Corporacién Naclonal para el Desarroflo.

Con fecha 27 de julio de 2008 AFE acordd con la CFU la rehabilitacién de vias en la finea Rivera,
en &l tramo Pintado-Rivera.

Ei mporte de AFE ascendio a § 397:293.581, habiéndose activado $ 129.628.176 hasta el
" gjercleio 2011 y $ 267:665.404 en et ejercicio 2012. :

El aporte de la CFU activado en el ejercicio 2012 ascendié a $ 435,575,803,

2. Con facha 4 de noviembre de 2011 se realizé un nueve convenio para la rehabilitacian de vias de
la red ferroviaria en el tramo Salsipuedes - Tres A;boias.

E1 29 de diciembre del 2015 las +bras fueron recibidas en forma definltiva, la cual fue homelogada
por el Directorio an Resolucién +° +6/16 def 16 de marzo del 2016.

El aporte realizado por AFE en ol tramo Salsipuedes - Tres Arboles se activaron en &l ejercicio
2012 en el rubro Obras en Ejeciiv6n y ascienden a § 21:169.304.

El aporte de la CFU fue activado en el rubro Obras en Ejecucion en el glercicio 2017 y ascendio a
$ 31.455.804

3. Mediante la Resolucion 539/13 el Ministerio de Transporte y Obras Piblicas adjudico a ta CFU el
Jfamado publico internacional nimero 80/12 para {a realizaclén de obras de rehabilitacion de vias
férreas en el framo Pintado (km 144) y Rivera (km566). Dicha obra asciende a U$S74.830.970, de
os cuales U$S 50,100,407 serén financiados por FOCEM (Fondo para la Convergencia Estructural
de Mercosur) como contribucién no reembolsable y U$S 24,730,562 con aporte local. Este aporte
incluye gastos no elegibles. La contrapartida local autorizada por el Poder Ejecutivo fue de
%480.000.000. De acuerdo al articulo 303 de la Ley de Rendicién de cuentas 2011 N° 18996 como
reemboiso de esta contrapartida, AFE se hard cargo de aportar en bienes a la empresa SelF fas
capitalizaciones correspondientes a fa CND. A la fecha AFE ha capitalizado por cuenta de fa CND
$ 379.305.175 quedando al 31 de diciembre de 2020 un saldo de § 100.694.825
En cuanto a la obra Tacuarembd-Rivera (que es el framo que finalmente se realizd a través deal
Focem |}, en el afio 2019 culinind y se activs en Lineas Féreas un Importe de $ 2.489.767.633

Incrémantanda el patrimonio del Enfe.

4. EI8 de mayo del 2015 se firmé un acuerdo entre AFE y ANCAP por el cual AFE se obliga a otorgar
exclusividad a ANCAP en el uso del framo de la via férrea que comunica la Refinerfa de la Teja con
la Estacién Camnelli por el plazo de 15 afios. Asimismo, se obliga a realizar las aperaciones de
reparacién a fin de mantener [a misma en condiciohaes que pemmitan su use eficiente y seguro,

ANCAR, como contrapartida, se chliga a abonar hasta U$S 516.000 para el financiamiento de la

misma. Al 31.12.2020 el grado de avance da la obra es de un 98% y ne se habla producido ain la

recepcién definitiva de la obra,

5. En al marco g&f proyecto para la Rehabilitacién de Vias Férreas li del Fondo para la Conveargencia
\0 Egfructural #él MERCOSUR, el Ministeriu de Transporte y Obras Puablicas adjudicé a COMSA de
A“C’/ / Argentina §{A0s Hlamados plklicos interaacionales ntimeros 1214 v 13714 para la realizacion de

Jdlas 7 Tas Edtios Financieros Consclidados - Efercicin 2021
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Y

obras de rehabilitacion de vias férreas en los framo Pledra Sola - Algorta y Algorta - Sallo Grande.
El costo total estimado de la obra es de U$S 127:300.00 ds los cuales U$S 83:520.000 son
financiados con fondos del FOCEM v U$S 43:780.000 con fondos del Estado Uruguayo. En esta
instancia, a diferencia del FOCEM |, no se comprometa a A.F.E a aportar la contrapartida local, pcr
lo cual el 100% del acti'> generade incrementa el patrimonio del Ente. Al 31 de diciembre de 2021
se ha contabilizado el avance de obra por un total de $ 3.452.806.950

NOTA 18 ~ CONTINGENCIAS

Existen ltiglos y reclamaciones en tramite por un imporle estimado total de $ 545:877.354 de los
cuales $ 14:559.845 se encuentran provislonados en el pasiva,

Los restantes $ 531:277.509, al igual que en ajercicios anteriores, se Informan en las notas por
considerarse que los reclamos estén en etapas preliminares y los montas no son los definitivos. Estos
importes se desglosan de acuerdo al siguiente detafle: :

a) $501.968.030 (90.5%) corresponden a reclamacidn de la Intendencia de Sallo, que pretende el
pago de contribucién inmobiliaria. A.F.E controvirtio las sumas pretendidas al entender que se
encuentra exonerada del pago, conforme al art. 17 de nuestra carta organica. Dentra de esa
demanda, se pretende contribucién inmobiliaria rural, Respecto de elia existe sentencla de la
SCJ que indica que AFE esta exonerada de la misma. Con relacion a la contribucidn urbana y
suaurthane la BCJ expresd yue somos sujetos pasivos de dichos tributos. Se solicitd a la 8CJ
e sefialorn a partlr de cudndo thor: efectos juridicos la sentencia diciada, sefialando que es
a parilt ue fa interposiclon de demaja de inconstitucionalidad.

b) $24.839.979 corresponden a reclar-us de dafios y perjuiclos contra AFE

c) $4.469.500 corresporden @ haberes contra otras insfituciones, estando A.FE. citade en
garantia

A pesar de lo establecido en su carla organica, en'los Gltimos afios A F.E ha sclicitade exoneracion
explicita de impuestos a algunas intendencias. Al cierre del presente ejerciclo se encontraban vigentes
Jaa exoneraciones de impuestos emitida por las [ntendencias de Montevideo, Colonia y Cerro Largo.

NOTA 19 — CUENTAS DE ORDEN
{ae cuentas de orden corrasnonden a dos conceplos.
» Garantlas recibilas de terceros por un total de $108.035.071 segln el sigulente detalle:

«  Carantlas en Ddlures: $82.107.514 equivalentes a USS 1.859.436
»  Garantlas en Euros: $211.285 equivalentes a Euros 4,168
»  Garantfas en Pesos: § 24.716.292,

Aldo de la obligacion de AFE de aportar a SELF por cusnta de fa CND por §100.694.825

Notas a ms/Eif s ETnancieios Consolidados - Efercicie 2021
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NOTA 20 — BIENES OTORGADOS EN COMODATO

COMODATQ
DEPARTAMENTOS| COMODMIO | ‘emecamo | 0%
ARTIGAS 6 T T T s
CANELONES 9 57 i 66
CERRO LARGO 4 22 , 26
COLONIA 3 27 30
DURAZNO 7 35 42
FLORES 1 10 11
FLORIDA 15 50 65
LAVALLEJA 3 7 10
MALDONADO 2 12 14
MONTEVIDED 14 30 44
PAYSANDU 1 20 21
RO NEGRO 1 9 10
RIVERA 1 g ‘ 10
. ROCHA 3 I e
SALTO | t 9 | 10
sAMJOSE | 2 || 1
SORIANG 0 212 1
' TACUAREMBO 5 | > 28
TREINTA Y TRES ¢ 7 7
SIN LOCALIZAR 20 34
TOTALES 98 432 476
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8NOTA 21 — CONTINUIDAD DEL GRUPO

Los presentes Estados Financleros se han desarrollado en base &l principlo de ‘Empresa en Marcha"
ya que no hay indicios de la no continuidad de las actividades a futuro, de la Administraclén de

Ferrocarilics del Estado,

Por su parte SelLF continud es este ejercicio eh ol proceso de reestructuracion de sus actividades a
efectos de reducir ef impacto de las pérdidas registradas en esta empresa desda el iniclo de las

operaciones.

En octubre da 2019 comenzé la construccisn de Ia via del Ferrocaril Central que va desde Montevideo
a Paso de los Toros, en el marco de la instalacién de_una planta procesadora de cefulosa en dicha
localidad, lo cual provocé la cancelacion temporal de la mayoria de fos tréficos en dicho tramo.

Dicha circunstancia implica que el ramal central de Montevideo a Paso de los Toros esté inhabilitado.
En consecuencia, esti desconectado el norte del Rio Negro con el sur, y ademés la enfrada af puerto
‘de Montevideo estd ciausurada, hecho relevante ya que la mayoria de las cargas se dirigen o

provienen de dicha puerto.

Asimismo, el ramal que va de Paso de los Toros hasta Salto Grande ~ FOGEM Il - no esti operativo
pues queds sin construlr el tramo que va de Queguay a Salto Grande, el tramo que va desde Tres
Arboles a Paso de los Toros tampoco fue adaptado al tonelaje requierido por eje,

El Ministerio de Transporte y Obras Piblicas ests pracurande compatibilizar la finalizacion de ese tramo
con la puesta er . yrvicio del Ferrocarril Central.

Esta situacién ipactd fuertemente en los resultados de SelF, exigiendo la elalforacion de una
astrategia para nsegurar su viabilidad econémico-financiera en el corto plazo y su fortalecimiento como
operador ferrovis. ‘2 en el large plazo, una vez concluidas fas obras del Ferrocarril Gentral,

Durante el ejercicio 2021, SeLF se abocd al transpotte por las dnicas vias habiitadas.
Los transportes fueron Cemento por (a Linea Minas y Rolos por la linea Rivera, desde tres puntos de
acopio al norte de paso de los toros, a un centro logistico en Chamberlain.

Dentro dal desarrollo comercial previsto se destaca:

e SelF firmé un contrato para brindar servicios y alquilar material redante al Consorcio
Constructor def Ferrocarril Central, que consiste en brindar servicios en el taller ubicado en
Florida {lo cual se viene brindando desde fines del 2019) y alquilar § locomotoras con los
serviclos y suministros de las mismas junto con una formacion de vagones para el
transporte de material de obra necesarios para la construccion det Ferrocarrit Central
durante los afies de construcclon de la misma,

Dicho contrato comenzé a ejecularse con el suministra de dos locomoteras en enero de
2022, Asimismo, en Abril de 2022 se estima que se entregarin dos locomotoras mas.
Dicho contrato estaré vigente hasta que finalice la Obra, lo cual implica un ingreso

significativo para SeLF durante este periodo.

« Continga operativo el transporte de camentos desde Minas a Montavideo para ANCAP,

»  Continia operativo el contrato con la empresa IDALEN para el transporte de madera desde
Rivera hasta la estacian Chemberain con dos o fres frecuencias semanales. Se ha
solicitado otra formacion a los efectos de poder hacer cinco irecusncias semanales,

Se estima gue esta nueva formacion comenzatia a cperar en maye de 2022,

t4 analizando can la empresa IDALEN otro trifico de 1olos, adicional al existente, en
hea Rio Branco hasta un centro logistico en Montevideo y es probable que camience

syfejacyeith an 2022,
{ma que en el affo 2022 se transportardn 100.000 toneladas (70.000 a ANCAP y

fatdos Financioras Gonsolidados — Eferciefo 2021
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30,000 a IDALEN).

Se estima qua el Ferrocarril Central v el tramo Paso de los Toros — Salto Grande, estarin
operativos a principios de 2024, y a partir de ese momento SeLF podra explotar la totalldad
de la red ferroviaria hacicnal.

Adicionafnehte se han firmado vatios memordndums de chtendimiento, fos suales estarian operativos
una vez finalizada las obras del Ferracarril Central, para el transporte de combustible, cemento, pledra
Caliza, grancs, agua embotellada que junto con la carga actual implicari una carga potencial de més
de 1 millsn de toneladas:

» Memorandum de entendimiento comercial can ANCAP - Implica transparte de combustible
por mas de 380 mil toneladas al afio, caliza por més de 270 mll toneladas al afio y cemento

por mas de 120 mil toneladas al afio.

e Memorandum de entendimiento comercial con un consorcio por el transporte de
contenedores y carga en general,

»  Memorandum de entendimiento comercial con una empresa de agua mineral

e Memorandum de entendimianta comercial con Grupo RAS implica de varias cargas del
Polo logistico al Puerto. (A firmarse préximamente)

«  Meriorandum de entsndimiento comerclal con exportadora de grancs (a firmarse
priximamente)

¢+ 5e esta por firmar un nuevo contrato con GAMAN para el transport= de atroz desde treinta
y tres hasta un centro logistico en Moni~deo para envasaria adecuadamente para su
exportacién por el puarto de Montevideo.

Adecuacién de SelF al tréfico actual:

El Directoric ests abocado a reslizar acciones para compatibilizar la organizacion de Sel.F con la
realidad aclual de Iz Seciedad en materia de toneladas transportadas.

Proceso de Capitalizacion:

Al cierre del jercicio Sel.F se encuentra en causal da disolucién segin al articulo 159 de Ia ley nimero

16.060 de Sociedades Comerciales.
1 0s accionistas de la Sociedad, AFE y GND, han realizado los aportes de capital establecidos por laley

nimero 18.996 y se encuentran camprometidos a realizar los aportes pandientes en los proximos
gjercicios mantenienda la viabilidad del negocio durante el periodo en el gue Sel.F vers afectado sus
ingresos por la obra del Ferrocariil Central. '

En el ejercicio 2021 ingresaron a SeLF $40.000.000 los cuales, fueron capltalizados por la Asamblea
General de Accionistas con fecha 11 de marzo de 2022.

Adicionalmente con posterioridad al cierre del sjercicio se recibieron fondos de accionistas por
$20.000.000 ($10.000.000 con fecha 26 de enero de 2022 y $10.000.000 con fecha 10 de marzo de
2022) y se hah comprometido & transferir $10.000.000 en el mes de mayo de 2022 cuyo destino seré la
capitalizazién una vez aprobados por la Asamblea General de Accionistas.

Financieras Gonsolitades — Efercicio 2021
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NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL BALANCE

Como consscuencia de la obra del Ferrocarrl Central, el MTOP ha reallzado expraplaciones en
hompre de k. ARE, en el aio 2019, 2020 y 2021 que formardn pdite del active de AFE. Como -
cchsectiencla de no haber racibido la informacién suficiente, no fueren incluidas en los Estados
Financieros. :

A la fecha de emision de los presentes estados financiercs, y con posterioridad a f fecha de tierre de
ejercicio, no han ocurrido otras hechos que puedan afectar al Grupo en forma sighificativa,

/

!\7! a los Esfados F‘%}éms Consolicados - Ejercicto 2021
3

iy

RSM

_/ mictatade anicamente a efectos de surelacon
) con ol inferme de Contador Publico adjunto.

Hoja__ . ../ ...




Foja / 40

aapEAd

ST CURAINas
CRTULD QR

(o) SEZURLLS AP 213139
TR AUPAEED 81D

“.,\.....J_.)
~ % 7
SOFETRNOTUOD ROGAUR S S02e5a sop wp feafioin sped ueuns; vejunlot oS onS ZZ e L seou = Ay trhy I
T e — e Lo — - E e W, —————— e e =z
ZbTLIZ Ty orgayootea LEFILELEL | tiorozas - SE5PSLTCT SLLELEZSIT TISTSRIZL STF LY LoY SPOYRE ST - BRE™ISZEILSL
ABTROBY [F2 T [ 3TT I ROSOPE 2850ty PTOPLECL OSE'046°D YLOTOVE SMQIOGeI] rezay
LEVBIBT 6£0°009'6 SVE'ELL SUEOFE 2E5ECH PEDFITOL o5E D26 rI0EorE aEBUIRIL] DANSY
z -
SRR = - - - - - - VLELDYET - = CEBTLOL' 6L
- ARUEL UD SHUGLRLIOMNL]
- S8 L 2P BUNTN TR nEHn_w
OIALOERE - - S S - OLB'LOSEE JLa'I0EET
- HLSH0ZE S TETLMTALE'T 0P 06T TAT SESPRLIEZ IJOTRT LIS = T E e SESLLYSL - PRT LT OROEL
SLERIBEICE SIEDLTELSE 260°LAT' L CEBBYYZLSE UGDNSA(3 10 TR0
SPEYrYL o9'a9r'g LT I6Z CED'RLLD SLOPLLR TTOEF L £BE 2598 eonElion| ap sednbs
B6°08Y"LEL YR TEL BLTSER L 985°LR8 CTL EPTELEEST EQC'GE PEETRLCSE STULEHIH £ odinbs
580559 2V (e goesgr'e VEEERLST e RISy Pialgay-} BLTERLGT SOIRHLEA
TSR SRESSY'EL ePELLS vLLGZ SSLBESZL LPIBIEYE 260'Se 1E6°20€ Sl g 5341 A s=ERn
85674STCL Fizog. s opio] -0 A IFEBLSS S8R LN0L +o2trg LELS0E'ST sayetnbEy
LZOLEFLLE PLOIOESRS 8L eSSy BrRRLLEET SEDPEL aSL L SECFELRELL auepoy ez s
LIGUEY ST PEEIrEGEE SIS PRYOLE SZTB¥ELZEZ roTIER e UseLSESS GEETHOEE syoToe SSL°LLBYERS SERNa YEaUl]
SLESELO0ETL 000'080'saT PIVBIOR DACIR0EEL 028°39L3 305" CEHEE S98'BFLTL SEYLOLFERY SOREpT K SCIRLS)
TN TVie [Fa-{N Y] o] =T [T ] [EAA CRpmH FEREE] SERURIGJSURIL [P )
® 3 1B 2pEFELEy CEEENE ~aysuer seieg 2 EpRrAnTy I® saRRA 1Pp sty 13p sEY | Sauofen uoiaduzsaq
sy saorA | styau sasea uopEzLLY
SENQIDVALMONY SANCOVNTYASH A NIOMO IC SSH0IYA
[soAenineg s0584 o opesadg)
0202/ZH/4E T3 OAYATYNIL TYNANY OIDIDN3ANT 15 HOd SINOIOVZILNONY A OdiNDA "VINVId ‘dvasidodd 30 OXavYNo - OXINY
$20E 90 LWIDNT P 1 19 SOPOPIGEURD TDER/EUL] SOCET Eg
opEISg D rap ; e
£
-

£

ea e
R5M

AP

Haja _.

uclatade unicamente o efectos de sirelacion
con ol inferme de Contador Pubtico arfunty.

ﬁ




ADMINISTRACION DE FERROCARRILES

DEL. ESTADO (AFE)

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL EJERCIGIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
CON INFORME DE AUDITORIA

THE POWER CF QEIHG UNDRERLTONH
AUDIT| TAX | CONSULTIMG
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Plaza Cagancha 1115 Piso 6
{11100), Montevideo, Uruguay
T +{598) 2003.03.13

£ +(598) 2903.03.73
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INFORWME DE AUDITORIA EMIT!DO POR N AUDITCP INDEPENDIENTE

A los Sefiores Miembros del Directorio de
Administracion de Ferrocarriles del Estado (AFE)

Presente

v

=2 e

Abstencién de opinidn

1. Hemos sido designados para auditar los estados financieros separados de Administracién de
Ferrocarriles del Estado {en adelante “AFE”) que comprende el estado separado de sitiracion financiera
al 31 de diciembre de 2021, v los correspondientes estados separados de resultados, de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ejercicio anual finalizado en esa fecha, asi como
notas que contienen un resumen de las politicas contables mas importantes y otra informacion explicativa.

2. No expresames una apinion sobre los estados financieros separados adjuntes. Debido a la significatividad
de las cuestiones descritas en la seccion "Fundamentos de la abstencion de opinion” de nuestro informe,
no hemos padido obtener evidencia de auditoria que propercione una base suficiente y adecuada para
expresar una opinién de audiforia. =n consecuencia, a0 expresamos una opinion sobre ¢:10s ostudos
1 yancieros separados.

Fundamentos de la abstencion de opinién

3. Consideramos gue han existido fimitaciones significativas al aicance de nuestro trabajo y que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido no brinda una base suficiente y apropiada para sustentar una opinion por
las siguientes razones;

No hemos participado del recuento fisico efectuado por AFE de las existencias de Materiales para
la infraestructura ferroviaria, integrante de la cuenta inventario al 31 de diciembre de 2021, ni
hemos podido satisfacernos en cuanto a las canlidades existentes a esa fecha mediante ia
aplicacion de procedimientos alternativos de auditorfa. En consecuencia, no hemos podido verificar
la razonabilidad del saldo de Materiales para la infraestructura ferroviaria que asciende a
$ 2.310.519.804 (representativo del 98% del saldo de 1a cuenta Inventario) ni de los cargos a
resultados correspondientes a su consumo.

Durante el gjercicio, se reconocid una revalorizacion de las existencias de Materiales para la
infraestructura ferroviaria, mencionado en el parrafo ardeiior, que representd un incremento del
patrimonio neto de $ 2.102.396.173. AFE no nos ha proporcionade decumentacién suficiente de los
criterios t&onicos de valuacion individualizada de esas existencias. En consecuencia, ng hemos
podido obtener evidencia suficiente y adecuada sobre la razonabilidad de la valuacion de la cuenta

Inventario,

AFE no ha realizado un estudio para determinar, en su caso, cual serfa el ajuste de valuacidn
necesario por deteriore de la Propiedad, planta y equipo, como consecuencia de la existencia de
algunos indicios de deterioro de valor de esos activos. En consecuencia, desconocemos si existe
necesidad de realizar un ajuste de valuacién en Propiedad, planta y equipo.

Informe de auditoria emitido por un auditor independiente If1H

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT| TAX | CONSULTING
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AFE no dispone de un detalle de la composicion de Terrenos y edificios, asl como de Material
rodante que, asclenden en su conjunto a la suma de $ 1.409.727.113, registrados en la cuenta
Propiedad, planta y equipo. En consecuencia, no hemos podido verificar la existencia flsica,
integridad v valuacion de esos componentes, por fo que no hemos podido verificar la razonabllldad
del citado saldo.

De acuerdo con [0 mencionado en la nota 15, AFE seré la propietaria de las vias férreas asi como
de todas las expropiaciones que se realicen en el marco de la construccion del Ferrocarril Central,
Al 31 de diciembre de 2021, AFE no cuenta con la informacion necesaria para el reconocimiento de
dichos activos y por lo tanto, no ha reconocido ningin activo asociado. En consecuencia,
desconocemas si existe necesidad de realizar un ajuste enel rubro de Propiedad, planta y equipo.

De acuerdo con lo mencionado en la nofa 17, AFE no ha realizado pagos por Contribuciones
Inmobiliarias amparandose en el articulo 17 de la Ley 14.396. Sin perjuicio de lo cual, existe un
reclamo de la Intendencia de Salto por este concepto de $§ 501.968.030. Por lo tanto, existe
incertidumbre en refacién a los tributos que podria corresponder pagar y a los mentos relacionados
respecto de los cuales AFE no ha podido estimar el importe.

AFE contabilizé en el ejercicioc cerrado al 31 de diciembre de 2020 una capitalizacion por
$ 230.550.000, como resultado del reconocimiento en aclivo fijo de inmuebles entregados por el
Banco Hipotecario del Uruguay como forma de pago por una compraventa celebrada en 1989. No
hemos obtenido evidencia que confirme que la contrapartida fuese una capitalizacién. Como
consecuencia de ello, ne hemos podido satisfacernos ebjetivamente de la razonabilidad de dicho
importe ni del tratamiento contable aplicado.

Adicionalmente existen nrorrecciones materiales y generalizadas en los estados finaficieros separados.

Sin embargo, debido & 'a significatividad de las situaciones descriptas anter:ormente las siguientes
incorrecciones forman paste de los fundamentos para la abstencion de opinidn vy por lo tanto, no
expresamos una opinidr: ie auditoria sobre estos estados financieros separados.

G

Las existencias de Maleriales para la infraestruclura ferroviaria, en el presente ejercicio se
clasificaron en el rubro de Inventario que, de acuerdo a su naturaleza y vida util estimada, deben
ser considerados como activos no cofrienies y, en consecuencia registrarse en el rubro de
Propiedad, planta y equipo. Por lo tanto, el Inventario se encuenfra sobrevaluado en
$ 2.310.519.804 y la Propiedad, pfanta y eqguipo se encuentra subvaluado por la misma cifra,

AFE ha reconocido en el estado de flujo de efectivo separado el incremento de inventarios y capital
mencionado anteriormente como movimientos de efectivo, cuando es un ajuste contable que no
genera movimientos de fondos. A su vez, AFE no ha revelado informacion necesaria sobre el
incremento de inventario y capital en las notas a los estados financieros separados.

Los estados financieros separados han sido preparados en base al prlnmplo de negocio en marcha,
gue contempla la realizacion de activos y cancelacién de los paswos en el curse nermal de los
negocios, en un ejercicio de doce meses a partir de la fecha de clerre de halance. Al 31 de
diciembre de 2021, AFE gener6 un resultado negativo de $ 859.298.057 y presenta resultados
acumulados negativos de $ 12.116.273.785 debido a los bajos ingresos y elevados costos que
conlleva su operativa. Sin perjuicio de lo cual, se trata de un ente auténomo del Estado y la
Direccion espera que los aportes a recibir por parte del estado le permitan a AFE continuar
utilizando el principio de empresa en funcionamiento por el proximo ejercicic. En relacidén a esta
cuestion, existe una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la
capamdad de AFE para continuar como empresa en funcicnamiento y los estados frnanmeros
separados no revelan adecuadamente esta situacion, :

Informe de auditoria emitido por un auditor independiente KT

THE POWER QF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING
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Otras cuestiones

5. Los estados financieros separados de AFE correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2020 fueron auditados por otra firma de profesionales, que se abstuvo de opinar sobre dichos estados
financieros separados el 14 de setiembre de 2021.

6. En esta misma fecha hemos emitide nuestro dictamen de auditoria sobre los estados financieros
consolidados de AFE y su subsidiaria al 31 de diciembre de 2021, sobre el cual no expresamaos una opinion
de auditoria. AFE debe presentar sus estados financieros separados y consolidados, [os cuales en su
conjunto constituyen los estados financieros requeridos por las disposiciones legales vigentes.

Responsabilidad de Ia Direccién en relacion a los estados financieros separados

7. La Direccion de AFE es responsable de la preparacion y presenlacion razonable de estos astados
financieros separados de acuerdo con la Ordenanza N° 89 del Tribunal de Cuentas y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades {en adelante *NIIF para
PYMES"), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board - IASB), vigentes en el pais. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener
un sistema de control interno adecuado para que los referidos estados financieros separados estén [ibres
de errores significativos, ya sea debido a fraudes o errores, seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas, y realizando estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

<. Nuestra responsabilidad es |2 realizacién de la auditoria dc s estados financieros separados mencionados
anteriormente, de acuerdo con las Normas Internacionaiads de Auditorfa emitidas por el [AASB (por sus
siglas en inglés), recogidos parcialmente por el Pronunciamiento N° 18 dei Colegio de Contadores,
Economistas y Administradores del Uruguay. Sin embary - debido a la significatividad de las cuestiones
descritas en la seccidn "Fundamento de la abstencidn do opinién” de nuestro informe, no hemos podido
obtener evidencia de auditoria que proporcione una base suficiente y adecuada para expresar una opinién
de auditoria sobre estos estados financieros separados.

9. Somos independientes de AFE de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica de IESBA)
junto con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Uruguay
hemos cumplido las demas responsabitidades de ética de conformidad con esos requerimientos y el

Cédigo de Etica de IESBA.

Montevideo, 8 de junio de 2022. M
., gj;i‘ @”b ~

ft'susue' 7
~ $ 2500 fi_AtaREmn.;g:
Jorge Gutfraind 000135 | 098344 .
Contador Pliblico o
C.P.32.922
RSM - Socio Director
Informe de auditaria emitido por un auditor independiente N1
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RE}NI Urugay s dmember of the RSM netwaork and trades a5 RSM. RSM IS [he tiading name used by the mernbers of the RSM netwark, Each rmember of the
RSM networlds anindependent accounting and consuiting firrn which practices inits own right. The RSM nebwork s not itself a separale kegat entity in any
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Administracion da Forrocardles del Estado
Estados Financieros individualos & 31 de Diclembre da 2021

(Expresado on Peaos Uringlnyos)

ACTIVO
Active Corrianto

Efeclive y Equivalonlas
Inversionas icomporaiay
Cusnlas comerciales por cobrar
-Previsidn [ncobrables

Qlras cuentas par Cobrar
inlereses a vencer

~Prevision otres curnlas por cobrar

Invenlzrio

«Prevision por desvelorizacion
Total Active Corriente
Activo No Corrients
Propiedad, Planta y Equipo

- Amorlizacionss Acumufadas
Aclivo [nfangible

Inversiones en subsidiarias
Diras cuentas por Cobrar

-Prevision ofras cuonlas por cobrar
Total Active No Gordonte

TOTAL ACTIVO
CLEMTAS DE ORDEN

Pasivo Cotrienta

Cuenias comerciales por peioee
Pre
empinados

Utras provisionos sofrientes
Otioz pasivos financieres
Otros pasives no financicros
Total Pasivo Carriente
Pasivo No Corrlents

Cuentas comercialos por pager
Diros pasivos financleres
Otros pasivos no financieros
Total Pasivo No Gorrienle

TGTAL PASIVO

GUENTAS OE ORDEN

PATRIMONIO

Capilal

Ajustes a! pafrimanic
Rosultagdos acumulados
Rosullado det ejercicle

TOTAL PATRIMONID
TATAL PASIVO Y PATRIMONIO

& Anoxo | ylas nolas | a 22 que se adjuntz=a forman parie Infogral da fos esfados conlabiss

54‘5&)%“:‘}

g
Cra, Galifering Nufiez
Gerenis do Fiannzas

ionas corrienles por b+ - icios a los

Nota

Sy W gh oA A

18

o oo o @ ~

[=-E ]

18

3f12i2021

20 307,082
£.000
92,630,051
(38.664.503)
80.164.470
{4.402 742)

{15.245 841)
2 367 654058

(15.696.883)
2.495.640.602

11.579.383.505
(2.923,684.513)
8,470,050
30.921617

2693611368

21.149.251.861

208,729,608

25.723.820
57.466.089

18,320,469
11,024,725
54,574,947
177.110.950

7.747.163
103,603,631

117.350.894
288461994,

208.720.990

18,067.150.883
4,949,904,M0
(11.256.975.728)
(8£9,208.057)

10.900,7%0.017
11.189.259.861

ItHz2izon

49.756 644
5000
71.861.757
(36.594.460)
36.048.044
{4.219,488)

(13.297.543)

93.796.082
{14.980.235)

182465721

11,8981.453,922
(2.904.292.942)

85,610.189

2.142.771.978

2325235900,

401,368,005

32.417.165
53,6563.745

20.336.992
10.161.592
75.897.756
192 567,250

5.407.347
17.782.800
119.675.288
142.865.405

ias éa'! §l‘.r‘]
#21.766.003

16,296.875.006
4.949.504.91%
{10.371.257.567)
(885.718.153)

8.989.804.245

Presidonto
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Ing eone Donatives.
Canon por uso de via
Servicio de pasaferos

INGRESOS OPERATIVOS NETOS

Costo do los Serviclos Prestados
Retribucicnes persanales y cargas sociales
Servicios baslcos

Consumo de materiales y combustibles
Amortizaciones

Reparacion y mantenimiento

Diros gastos

RESULTADO OPERATIVO

Gastos de Administracion y Ventas

R teivg ., @@ personales y cargas sociales
Sanvirys bisicr

Corsumo de - iales y combustibles
Amertizaclones

Raparaclon y n-lenimiento

Forancitn de . visiones

Olros gaslos

Resultados Diversos
Arrendamientos, casldn de espacios
Trabajos para lercercs

Olros ingresos

Venta de Inmuebles

Resultado por Inversiones en empresas
Otros egresos

Resultados Financlerpg

Intereses ganados y otros ingresos financieros
Intereses perdidos y gastos financieras
Difargncia de cambio

IRAE

RESULTADQ DEL EJERCICIG

Adininistraclén de FerrocarrIRe 38! Bstitio

ESTADO DE RESULTADGS
{Expresado en Pesos Uruguayos)

Ejercicio

1/04/2021 al 3111212024

5.422.428
737.030

(356.387.246)
(74.116.191)
(11.945.662)

(251,180.726)

(4.217.843)
(28.302.465)

{93.54%.95%)
(14.8723.695)
(1,911.022)
(335.884)
(1.029.110)
(1.632.458)

{3,061.397)

54.436.357
513.024
9.178.607
(54.688.682)
(28.195.537)

1 444,228
(1.758.652)
(1.672.742)

6.169,458

(727.152.933)
{721,000.476)

(117.382.815)

(18.756.241)

(1,987.166)
(171.360)

(859,298,057}

&l Anexo 1y las notas 1 a 22 que se adfunfan forman parte integral de fos estados conlables

AR wiz,

-—
Cra, Catherine Nuriez
Garente ¢ 2 Finanzas

Gongalo Peinado

Sep atario General

Eslados Financisros Individuales al 31 de Diciembre de 2021

Elerclclo
1/01/2020 a] 3141 2/2020

3.825.476
783.778

(355.322.584)
(65.249.540)
(9.838.344)
(260.568,496)
(4.760.723)
(22.419.904)

(80.634.299)
(13.909.588)
{1.354.220)
(376.705)
(2.691.803)
(180.635)
(5.360.205)

49,498,483
2.190.384
17.870.884
2.963.03%
(72.080.948)

[51.879,2386)

211,081
(2.956.215)
(3.392,123)

4,609,262

(718.059.591)
(713.460.339)

(114,638.257)

{61.438.300)

{6.137.257)
(156.000)

(8085,718.163)

Or, Pedro Pollak

Brasidenie, .
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ﬂ W Adminisiraclon de Ferrocarriles del Esiado
""" Estados Fianclgros Individuales alf 31 de Dlglembre de 2021
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
" (Expresado en Pesos Uruguayos)
Ejerciclo Eiorcicio -
110112021 al 3111212021 110172020 al 31/12/2020
RESULTADO DEL EJERCICIO (859.298.057) {886.718.153)
Otro Rasultado Integral
Otros Resultados inlagrales, netos -
de Impuesto a la Renta
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO {859,208.057) (885.718.153)
El Anexo 1y las notas 1 a 22 que se adjuntan fo:man parts integral de 1o6 estados conlables
i Cra. Cathering Nuftez Dy, Pedro Poliak
i Gerente de Finanzas Sgcyétario General { ,~FPresldenta
,é_:‘.

f_}
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AT Adminlstraclon de Ferrocarrifos def Estado
A g Estados Financiors Individuales 8f 31 de Diclembre do 2021

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INDIVIDUAL
(Exprasado en Pasos Liruguayos)

ati22024 311/12/2020
1) Flujo do efeclivo de actividades operativas
Resultade del gjercicio (859.298.06T) (885.718.153)
Alusles por lrensaceiongs ho monetarias;
Amorlizaciones 251.526.810 261.047.201
Diferencia de Cambie ’ 1.107.049 6.013.174
Roesutlado piPrev, fncobrables 2.830.329 180,635
Difersncia de inventario (1.828.784) 258,022
Resuflado pf desvalorizackn 727.647 244.130
Pérdida por bajs de Prepiedad, Planta y Equipo 168.258.480 5,330,604
Resuliado p/prov litigics (?47.602) 10.491.656
Provisiones corrientas por heneficios a los ampleados 3.613.145 470.629
Ingresos devengados en 2021 B {1.281.192) {1.243.863)
Qlras provisiones cotrlentes {1.828.453) 2,264,830
Férdida por inversionos on oléas omprasas 54.686.6082 72,080.048
Carpbios notos en aclivos y pasivos
Cuentas comarcialas por cobras {16.883.278} (18.179.011)
Ofrag cuentas per Cobrar Coilo plazo {43.031.283) 6,302.816
Ofras cuantas por Cobrar Largo piazo - 76.283
Invenlatio {*772.029.218) [1.060,234)
Fagivos ne financieros  pagar de corlG ¥ largo plazo (41.388.493) (63.226.991)
Efoctive aplitada an acth '+ Jos operativas {2.753.840,576) - 662612007,

2) Flujo de afectiva da lnk 2-tividades do inverslén

Pago por compias de propledad, planta y equipe (25311971} 1230.654.394)
Allas de Propiedad, Planta y Equipo sin contrapartida financlera {1.001082) {423.418,541)
Agorles an Inversiones en olras empresas - {21.603.132)

Efectivo aplicado en Inverstones (26.313.959) (630,676,069)
3) Flujo de electivo da tas act.ivldndes de flnanciamianto
Aporle te capilal rocibido 2.770.283.847 1.323.664,992
Cancelacién de préstamea o inferesos (10.484.872) (10.166.560)
Efective provenlenie de financiamiento _2.759.798.97§ 1.315450,432
Incremento ! (Disminucion) del flujo neto de fondos [20.353.562) 35.209.345
Saldo Inlclal del efectivo y equivalentes do afectivo T A9.TERGA4 T {3.A47.300
29,347,082 49.756.544

Salto final ded efectivo y equivalentes do efectivo

El Anaxc 1 yias notas § a 22 que se adjuntan forman patte intagrad de los estados contable

P e TTTNN

T
Cra, Cotering Nufez nzalo Poinado & Padio Pallak
Gerante e Finenzas //ecrelario General Prasidanle
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Administracién de Ferracarrifes del Estato

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

NOTA 1~ INFORMACION BASICA SOBRE LA INSTITUCION

La ley N°11.858 del 19 de setiembre de 1952 crea a la Administracion de Fetrocarrites del Estado {en
adelante A.F.E.} como persona jurfdica Uruguaya de derecho piblico del dominio comercial del Estado,
organizada bajo la forma de ente autdnomo. Se establacs como actividad principal el transporte de
cargas y pasaferos por via férrea en el territorio de la Reptiblica,

En 10 de octubre de 1975 se aprueba la Ley N°® 14,398, nueva carta organica del ents, por la cual se
rige actuaimente,

Por el Art. 752 da la Ley N° 16.763 del 29 de Julio de '1 996 se facUltd a A.F.E., con previa ap'mbacién
del Poder Ejecutivo, a oforgar bajo el régimen de conceslén, la realizacién de cbras y prestacién de
sarvicios ierroviarios.

En el Art. 21 de [a Ley N° 17.243 de fecha 29 de junio del 2000, se establece que el Pader Ejecutivo
podria autorizar la utitizacién de las vias férreas por parte de las empresas que cumplieran con los
reguisitos tecnivo. y abonaran a AF.E. ¢l peaje que establesiara la reglamentacién,

En gl Art. 208 dew ey N° 1" 330 de Presupuesto Nacional, promulgada el 23 da dclembre de 23) . se
aulorizé a AFE, a participis de una socledad andnima a ser constilvida a través de la Corpas.c.cion
Naclonal para et Gssarrolle, »ara af transporte de cargas del modo ferroviario, pudiendo ssta sor: »~dad
intervenir en la rehabifitacic. . de la infrasstructura ferroviaria y adguirir material rodante.

Por el decreto 473/011 de diciembre de 2011 se establece que la Corporacion Nacional para sl
Desarrollo (CND) constituird una sociedad anénima cuyos accionistas seran AFE en un 51% y la CND
en un 48%. Dicha socledad tendréa como actividad principal la prestacidn y realizacién de transporte de
cargas por via férrea, incluyendo todos los servicios loglsticos asoclados al misme, servicios de
mantenimiente v rehabilitacion de la infraestruchira ferraviaria (incluyendo el material tractivo v
remolcado de otros operadores ferroviarios) ¥ la adguisicion de malerial rodante,

En el Art 5 del mismo decreto se establecld que A.F.E podra integrar su participacion an el capital
social de fa empresa con los bienes que forman parte de su patrimonio y que sean necesarios para la
prestacion de los servicios ferroviarios definidos en el objeto de ests seciedad,

La ley 18,996 del 22 de noviembre de 2012 en su Articulo 303, aufoliza al Poder Ejecutivo a transferir a -
AF.E ‘o8 monlos necesarios para hacer frente a los compromisos asumidos por concspto de
contrapartida nacional de los proyectos de rehabilitacion de vias férreas propiedad del ents,
financiados parcialmente por el Fondo de Convargencia Estructural del Mercosur, Los montos
efectivamente transferidos al amparo de la presente norma, serdn compensados por AFE medlante |a
integracion de bienes que forman parte de su patrimonie, necesarios para el cumplimiento del objeto
de la saciedad constituida, de acuerdo & lo dispuesto por el articulo 206 de la Ley N° 17,930, para la
prestacian y realizacién de los servicios de franspoiie de cargas por via férea,

Dicha integracidn de blenes serd considerada, en compensacion por los montes transferides por al
Poder Ejecutivo, como parte de los aportes al capital social gue deba realizar la Corperacién Nacional
para el Desarrollo aja mencionada sociedad.

En abrjfie 20113 g creargn-1as estetutos "Servicios Loglsticos Feroviarios 8.A." (SeLF) en el marco
de IgAlispuesto pgd el decreto 473/011,
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Cem armeews

Los presentes estados financieros seran aprobados por el Directorlo de la empresa en acta ndmero 83
de fecha 28 de marzo de 2022

Administraclén de Ferrocartiles del Estado

NATA~ BrNGIEALES NORMAS Y FOLITICAS CONTARLES

21 Bases de preparacién de los estados financieros

Los Estados Flnancieros han sido elaborados de acuerdo a las normas contables adecuadas en
Uruguay y la Ordenanza 89 del Tribunal de Cuentas de la Repiiblica Oriental del Uruguay.

L.a Ordenanza 89 es de aplicacian obligatoria a partir de ejercicios cerrados el 31 de diciembre de 2017

"y establece que las normas contables que deberén aplicarse para la formulacion y presentacion de los

estados financieros seran, de acuerdo con la unidad contable de que &e trate:

e Las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabllidad (IASB) :

o La Norma lnternacional de Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIiF
para PYMEC), emitidas por &l Consejo de Normas Intemacionales de Contabilldad (IASB),
vigentes en el pals a partir de la fecha de Inicfo de cada ejercicio.

. lLas Normas Internacionales de Contabilidad del Sector Publico {NIGSP) emitidas por la
Fedaracion Intemacional de Gantadores (IFAC), vigentes Al inicio de cada ejercicio.

En acucias siluaci. .es 0w compledas an las nemas refori . pracedentemante, sz fondrd coo o
referencia por su ortlen, a los siguientes:

a) Los pronuncizrmientos del Colegin de Contaderes,  onorpistas v Admitisiradores £l
Uruguay, emitidos con ¢l asasoramiento de sus comisiones especializadas y aprobadas por af
Consejo Diractivo.

b) La doctrina mas recibida, especialnente cuando se ha desarrollado a través de textos y
fratados reconocidos y coincidentes sobre los puntos en cuestion.

c) Las Resoluciones da las Conferencias Interamericanas de Contabitidad y los pronunciamientos
de la Ascclacion Interamericana de Contabilidad;

d) Las Resoluciones de las Jornadas de Ciencias Ecenémicas del Cono Sur y su antecesora, las
Jornadas Rioplatenses de Ciencias Econtmicas;

e) Los pronunciamientos de Qrganismos Profesionales de otros palscs.

En el casc de existir diversos criterivs dentro de un mismo gupoe de los mengionados
precedentemente, aplicables con el mismo fin, serd necesaro selecoionar y utliizar aquéllos que seun
de Lso ras gencralizado en razsiro medio y mejor se adecuen a las circunstancias particulares del

caso considerado,

Las Normas Contables Adecuadas en Uruguay, se encuentran establecidas sustancialmente en los
decratos 2911014, su modificative 372/15 y el decreto 408/016.

Los dacralos 291/14 y 372/15 establecen yue los Estados Financieros correspondientes & perlados
que -comiencen a partir del 1 de enero de 2015 deben ser formulados cumpliendo la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequedas y Medianas Entidades (NHF para PYMES)
emiido por %Consejo do Normas Internacionales de Contabilidad (JASB) a la fecha de emisién del
licados en la pagina wab de |2 Auditorla Interna de fa Nacidn. No ohstante, los referidos

dec.sto y pi
D.;a.a:éf’ g stab!w{n las sigufentes excepcionas a la aplicacion de las NII. para PYMES.
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« Se podra utilizar como alternativa el mélodo de revaluacion previsto en las Normas
Internacionales de Contabilidad 16 y 38 para fa Propiedad, Plante y Equipo o Intangibles
respactivamente.

¢ ElEstado de Cambios en el Patrimonio sera de presentacién obligatoria,

+  En Ia aplicacidn de la seccidn 28, se podra optar por la capltalizacldn de préstamos pravista
por la Norma internacional de Contabilidad 23 — Costos por Préstamos.

+ Sa debera seguir aplicando Ja NIC 12 para el impuesto a la renta en fugar de Ja seccnfm 29de

la NIIF para PYMES.
« En los Estados Financieros separados, las inversiones en subsidlarias deben ser presentadas

al valor patrimonial proporcional.

& 26 de diciembre de 2016 el Poder Ejecutivo promulgd el decreto 408/16 que introduce cambips en la
presentacion de los Estados Financieros, Las principales disposiciones incluidas se pueden resumir an
los siguientes puntos:

a) los activos y pasivos, corrigntes y no corrientes, deberdn presentarse como categorfas
separadas dentro del Estado de Situacién Financiera, Los actives corrrentes debersn

ordenarse por orden decraciente de liquidez.
b} La presentacidon del resultado integral total debera realizarse eh dos estados -un Estado de

resultados y un Estado del resultado Integral-,
c} Los gastos deberan presentarse en el Estado de Resultados ulifizando una clasificacion

basada en la funcidn de los mismos.
d) Las partidos de Otro Resultado integral deberan presentarsz eh el Estado del resuitado

integral netas del impuesto a las rentas,
e) Los flujos de efectivo procedentes de actividades operativas dei-aran presentarse en el Estado
de Fivjos de Efectivo utilizando ef métode indirecto.

La Administracién ha optado por presentar sus Estados Financleros bajo NIF para PYMES con las
excepciones anteriormente detalladas.

2.2 Moneda extranjera
a} Moneda funcional y de presentacion
L.a meneda funcional es la meneda del entorne econdmico en el que opera la entidad,

Se ha determinado como moneda funcional el peso uruguaye, en la medida que cumpls con los
parametros definidos por las NHF, siendo a su vez la moneda de presentacion de los estados

financieros.

b) Transacciones en moneda exiranjera

En la elahoracion de log estados financieros, las transaccionss en monedas distintas a la moneda
funciohal de la entidad (monedas extranjeras) son registratas en pesos uruguayos al tipo de cambio
interbancario del dia anterior a [a fecha de la transaccién,

l.os actives y pasivos en meneda extranjerasonvaluados a la cotizacion vigente al cierre del ejercicio

aconémico. Las diferencias de cambio resultantes se reconocen en el perfcdo en el que se
devengaron y figuran presentadas en el capitulo resultados financieros del Estado de Resultados

Integral,

El siguiepia es gl detalle de las principales cotizaciones de las monedas extranjeras operadas por
C‘ﬂ‘ﬁ / zcto & peso uruguayo, al promedio y cierre del gjercicio econdmico:

Noigh a los Esta “inancieros - Ejerclicio 2021
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‘Die-21 © Die-20
Promedio . Clerre Promedlo Cierre
Délar estarlounidanse 43,572 44,695 41,806 42,340

Euro 51,357 50,532 48117 52,044

2.3 Efectivo y Equivalentss

Se presentan por su valor nominal, el que no difiere de su valor razonable.

2.4 Cuentas comerciales y Otras cuentas por cobrar

Las Cuentas comerciales por cobrar son los montos adeudados por los clientes por los servicios
prastadas en el curso noymal de los negocios.

Las cuentas comerclales y otras cuentas a cobrar estén presentadas a su costo menos cualquier
pérdida por deterioro. Si se esperan cobrar en un afie 0 menos se clasifican como activos corrientes,

de lo contrario se presentan como aclivos o corrientes.

La prevision para deudores incobrables se ha canstituide en funcidn de los andllsls de rlesgo
individualizado de los deudores, criterio utilizado en ejercicios anteriores.

Gon sste criterio en el presente ejerch » se regisird un Incremento de fa prevision, gue fue volcada a
resuitadoes,

2,5 Inventario

£l inventario se presenta al costo menos cualquier pérdidé por desvalorizacién asociada.

El costo de los blenes incluye los gastos incurridos en la adquisicién ds los mismas y Ia transformacion
hasta su ubicacién y condicion aclual,

E| consume delinventario es calculado utilizando el criterio de costo promedio ponderado.

Anualmente se revisa la estimacion de la prevision por desvalorizacion considerando agueflos bienes
que no han tenido movimientos en los dltimos 15 aftos.

Al cierre del presente ejercicio, el valor del inventario no ha sldo comparado con su valor neto de
realizacion, por no contar con elementos suficientes para hacerlo, dada la particularidad del rubro del

Ents.
2.6 Propiedad, Planta y Equipo y Activos Intangibles

Valuacion

L.os bienes correspondientes a propledad, planta y equipo se contabilizan a su valor de casto menos
cualguier pérdida por deterioro.

Las adquisiciones del ejercicio se contabilizan por su costo de compra.

Los terrenos y edificios fueron valuados en base a una tasacion efectuada por tasador indepandiente al
31 de diciémbre de 2001. El valor de tasacién fue asignado por padrén. En muchos ¢asos, dentro de
u@wi o padr fA.F.E. nta con varias construcciones, per lo que fue necesaric determinar ef valor

}j / 7 |
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de cada mejora, La asignacién de valor a cada mejora fue efectuada por log servicios técnicos de
A.F.E. a base de la informacidn proporcionada por el tasador. :

Los activos intangibles distintos de la plusvalla, se miden al costo menos la amortizacién acumulada y
Ins pérdidas por deterloro del valor acumuladas, La amortizacién se carga para distribulr ¢! costo de los
activos menos sus valores residuales a lo largo de su vida Gtil estimada, aplicando el méloda lineal.

Gastos posteriores

Los gastos posterlores incurridos para reemplazar un componente de propiedad, planta y equipo son
tinicamante activados cuando éstos Incrementan los beneficios futuros del mismo. El resto. de los
gastos son reconocidos en el Estado de Resultados Integral como gastos en el momento en que se

incurren.

Amortizaclohes

Las amortizaciones se calculan linealmente a partir del afto siguients al ejercicio de incorporacién de
los bienes, en base a perfodos de viga Gfil técnicamente estimadog, considerando sus respectives
valores residuales y se reconocen en el Estado de Resultados Integral.

L.as vidas Gtiles astimadas para cada categoria son las sigljientes:

«  Edificios 5 a 25 afios
+  Matarial Redante 3a33aflos
e Magquinarias 7 10 a 33 afios
»  Muebles y Utiles - 5 a 10 afos
»  Vehlculos 2 a 10 afios
=  Equipos y Herramientas 3 a 33 afos
s Equipos de Informatica 2a Jafios
+  Software 5 afips

2.7 Cuentas comerciales y otros pasivos no financieros

Las Cuenias comerclales son cbligaciones de pago por bienes o serviclos adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios.

Otros pasivos no financieros incluyen obligaciones que na son de caréacter financiero ni comercial,

Las cuentas comerciales y otros pasivos no financieros estan presentadas a su costo gue no difiers del
valor razonable. Se clasifican como pasives corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o

menos. De lo contratio se presentan como pasivos no corrfentes.

2.8 Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros estén presentados a su costo amortizado.Gualguier diferencia entre el costo
y su valor de cancelacion, es reconocida en el Estado de Resultados Integral durante sl periedo de
financiamiento, utilizando tasas de interés efectivas.

2,9 Impuestd a la renta

El lmpuesta ‘la rdnta sobre los resultados del gjercicio comprende el impuesto corriente y el impuesto

do. ampue to a la renta es reconocldo en el Estado de Resultados Integial, excepto que esté
r rae con |pa ldas reconocidas en el patrimonio, eh cuye casc se reconoce dentro del

Noths a los Estaﬁvr Inancieras - Ejercicio 2021
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patrimenio.

El impuesto corrlente es el impuesto a pagar sobre el monto imponible de ganancla para el ejerciclo,
utilizando [a tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados financieros y considerando los gjustes

por pérdidas fiscales en afios anterforas,

Fl impuesto  diferido es calculado ulilizando el método del pasive basado-en el estado de siluacion
financlera, determinado a partlr de las diferencias temporarlas entra los importes contables de activos ¥
pasivos v los importes utilizados para fines fiscales. El importe de impuesto diferide calculado es
basado en la forma esperada de realizacion o liguidacién ds los importes contables de activos y
pasivos, Utilizando las tasas de Impuestos vigentes a la fecha de los estados financleros.

En el presente ejercicio, asl como ha ocurrido en los anteriores ejercicios, la empresa no ha ahonado
impuasto a la renta ya que tlene pérdida fiscal. Asimismo no se ha generado impuesto a la renta
diferido ya qua ne existen diferencias temporarlas entre los importes contables de activos y pasivos y

tos importes utilizados para fines fiscales.

210 Determinacion del resuitado

Para el reconocimiente de los ingresos y la Imputacién de costos y gastos se aplicd el principio de lo
devengado. :

Los ingresos por prestacién de servicios de carga representan elimporte de los servicios suministrades
a terceros.

‘Los consumos de los inventarios que integran el costo de los servicios prastados son calculados de

acuerdo can los critefios indicados en la Nota 2.5,

La amortizu2ion de los blenes de propiedad, planta y equipo es calculada de acue do con los criterios
Indicados e la Nota 2.6, ) '

Los resultev'os financieros incluyen los intereses perdidos por préstamos, !nfereses recibidos y
diferencias . cambio.

211 Uso de estimaclones contables

La preparacién de estados financieros 4 una fecha determinada requiere que la direccion de AFRE,
realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los
activos y pasivos contingentes revelados & la fecha de emision de los presentes eslados financieros,

como asl también los ingresos y egresos registrados en ef gjerciclo,
La Direccién de A.F.E. realiza estimaciones para calcular a un momento determinado la prevision para

daudores incabrables, la previsién por desvalorizaciones de inventario y la provisién por litigios. Log
resultados reales fuluros pueden diferir de las estimaciones realizadas a la fecha de preparacian de

los presentes estados financieros.

Las estimaciones y criterios contables usados son continuaments evaluados y se basan en ]
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos fuluros que

se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

2.12 Deflnlclén de fondos
Para la preparacion del "Estado Flujo de Efectivo” se definld fondos como efectivo y equivalente.

213  Subsidiarias

Son subsidiarias todas las entidades sobre las que la Enfidad tiene sl poder de gobernar sus politicas

operativas y financieras nﬁn,zneralmente par ser propietario ta mas de la mitad de sus accicnes con
cia y efecto de derechos a vato potendiales que son actualmente ejercitables

derechoa voto. La exis!
o eriibles cnyﬁzeran al avaluar si la Enfidad controla & otra enlidad, Las subsidiarias ss
consdglidan desd Ia/ cha en que su control se transfiere a la Enfidad. Estas no se ¢consolidah desde la

Nofds a los Esta Flnancieros - Ejarcicio 2021
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fecha en la que el control cesa.

De acuerdo con las disposiciones establecidas en la NitF para Pymes, las inversiones en subsidiarias
han sido valuadas en los prasentes estados financieros individuales de acuerdo con el método del

valor patrimonlal proporcional.

2.14 Bienes en Comodatos

Las inversiones en bienes en comodato son mantenidas coh un fin soclal y se detalfan en nota 20. Las
amortizaciones se calculan linealmente a partir del afio siguiente al ejercicio de incarporacion de los
blenes, en base a perfcdos de vida Util técnicamente estimados, considerando sus respectivos valares

residuales y se reconacen en el Estado de Resultados Integral.

2.15 Instrumentos flnancieras

Como resultado del curso normal de los nedgocios de A.F.E. surgen exposiciones a riesgos de crédite,
riasgo de moneda y riesgo de tasa de interés, \

Riesgo de crédito

La Administracién flena politicas de crédito que permiten monitorear este riesgo de forma continua.
Para los clientes que requieran créditos por encima de un tope establecido se reslizan analisis
especificos. Se erera un correcto comportamiento craditicio y los sventuales incumplimientos estan

cubiertos razonal 3 nente por las previsiones existentes,
Al clerre de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2021 no hay concentraciones
significativas de rr-sgo de crédito.

Riesgo de moneda

A.EE, incurre en riesgos de moneda extranjera en prestacion do servicios y compras denémlnados en
monedas diferentes al peso truguayo. Las monedas que originan principainente este riesgo son el
délar estadounidense y el euro, Este riesgo es menitoreado de forma de mantener la exposicion al

mismo en niveles aceptables para A F.E. El mismo se expone en nota 12,

Riesgo de tasa de interés
El riesgo de las tasas de interés estd acotado en vista de |as fuentes de financiamiento que emergen
de un préstama ya concertado,

216 Permanencia de Griterios Contables

Los criterios aplicados para [a valuacién de activos y pasivos, asi como la determinacién del resultado
integral del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, son similares a los criterios aplicados en el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.

Mes alos Estacdé Einancieros - Ejerciclo 2021
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NOTA 3 ~ EFECTIVO Y EQUIVALENTE
3.1 Composicién
o pen Dle-20 |
Corrlente : -
Efectivo en Caja 120.983 242,964
Banco Cuenta Corriente 35.880.019 54,606.860
Garantias en afectivo (6.603.920) {5.002.280)
29.397.082 49.756.644
Las Garantias en efectivo se componen sagun el siguiente detalle!
Concepto de Garantia Importe U§S
Fiel cumplimieito de contrato : ©9.886
Por alquller de predio para fiimacién 2,000
Total en dolares 101.886
; ‘Equivalente en pesos . 4,553.810
i,
,% Concepto de Garanlia Impotte §
] Arrendamiento de Galpdn 23.032
Mantenimiento de Ofarta 1.455.381
Fiel cumplimiento de contrato 456,697
¢ Venta de materiales en Estacion Florida 116,000
:; Subtotal en Pesos 2.050.110
F TOTAL DE GARANTIAS EN PESOS €.803,920
AR /
%és alos EsWinancleros ~ Elercleio 2021
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NOTA 4- CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

4.1 Composicion

De21 Dic-20
Deudores simples plaza - Sector Privado ' 5.626.996 5,813.866
Crédilos comarcialas con Parfes Relacionadas - 44,701.077 78,856,980
Deudores simples plaza - Sector Pblico 8.208.274 4,932,666
Deudores en gestion 36.083.704 34.238.245
92.630.051 71.941.757
Menos: Prevision para deudores incobrables ] (38.884.503) (38.594.460)
Total de Crédltos por Servicios 53.745.548 35.347.297
4.2 Movimientos en la Prevision Deudores Incobrables
Dic-21 . Dic-20
Saldos al inlcfo (36.664.460) {32.449,205)
Constitucidh heta del ejercicio (434.583) (180.635)
Diferencia de Gambio (1.855.460) _ (3.964.820)
Saldos al ¢i ﬁ-e (38884503) (36594,460}
Wﬁ a los Estados Fin éros - Ejerciclo 2021
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NOTA 5-OTRAS CUENTAS POR COBRAR

5.1 Composicion

Dic-21 Dlg-20

Corflonte e ek ..
Deudores por venta vivisndas Peftarol 1) 21.614.74 - 18757422
Impuestos 18.248.043 14.083.540
Depdsitos en garantfa - 408.600
Saldo con partes relacienadas 40.000.000 .518.998
Creéditos varics 321,695 358,618
80.184.479 31.827.476
Menes Prevision incobrables {15.245.841) {13.297.543)
Total corrlente ) _ 64.538.538 . 18.526,933

(*) Deudores por venta viviendas Pefiarol

Incluye los deudores por la venta de viviendas en zona Pefiarol, Dichas enajenaciones fuefon
autarzadae por - Poder Bjrootivo el 25.11,98 e instrumentarias mediznte Resolucicnas de Directorio
wes. 497/99, 942199 v 37/00 - fechas 14.07.98, 08.72.89 y “:u1.00, raspectivamente. De avuertn &
los atrasos prosendados [:- sste conceplo, el Directorfu Je la enpresa resolvid un pla, 3
refinanciacién de fos adeudo: Resalucidn de Directorio N® 550/03 de 22.10.2003).

Los interesas a vencer que se exponen en el balance estan relacionados con los deudores por venta
- de viviendas Pefiarol. ‘

5.2 Movimientos en la Prevision de Otras Cuentas por Cobrar

Dle-24 Die-20
Saldos at inlcio (13.297.543) (12.341.497)
Constitucion neta del sjercicie : (1.197.873)
Diferencia e Camblo (750.525) (B56.047)
Saldos al clerra  (16.2458,941) (13.297.543)
©
- ;‘5 CH} \ vi 4 -
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Administracidn de Ferrocarrifes del Estado
NOTA 6-INVENTARIO
6.1 Composicidn
Die-21 Dic=20 o

Corrienta .
Materiales 36.594.682 35.497.778
Mataeriales para la infraestructura farrovlaria 2.310.619.804 38.914,102
Materiales fuera de use . 16.696.883 14.969.235
Combustibles : 3,366,149 2.938.428
Materiales an custodia de terceros 1.476.541 1,476.541

2.367.664.059 93,796.082
Menos: Previsién por desvalorizaciones ' {15.626.883) (14,968,235}

2,351.957.178 78.826.847

6.2 Movimientos en Ia Prevision por desvalorizacion

Dle-21 Dic-20
Saldos al inicic . {(14.969.235)  (14.589.235)
Coinstitucién neta del ejercicio (727.648) -
Utilizacion del ejercicio
Saldos al cierre (15.696.883)  {14.969.235)
NOTA 7-CUENTAS COMERCIALES A PAGAR
7.1 Composicién o
Dic-21 Dig-20 .

Corriente
Proveedores de plaza - Sector Pdblico 12230402 21.695,620
Proveedores de plaza - Sector Privado 13.493.518 10.721.545

26.723.920 32.417.168
No Corrlente ' Dic-21 Dic-20
Provesdores de plaza - Ssctor Piiblico (%) - 5,407.317

. 5407317

{*) Corresponde a un acuerdo realizado con UTE durante el ejercicio 2018 por el cual A.FE se
compromete (con la asistencia financiera del Ministerio de Economfa y finanzas) a abonar
mensualwenta las facturas del mes mas el consumo del mes més antiguo adeudado. Con ese criterio
infa que on &l 2023 se terminara de pagar el total de lo adeudado,

ofas a los Estados Fi] é ros - Ejerciclo 2021
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Administracién de Ferrosarrlles del Estado

NOTA 8-OTROS PASIVOS FINANCIEROS

8.1 Fiujo futuro estimado

Dic-21
Msnor 1afca 2-aflos & Total
a1 afio 2 aflos 5 afios
Préstamios bancarios-portacontenedores (BROU) 11.024.725 7.747.163 18.771.888
Dic-20 )
Menor 1 afioa 2afosa Tofal
a1lano 2 afios 5 aflos
Préstamos bancarios-portacontengdores (BROU) 10.161,662  10.443,867 7.338.933  27.944.392

8.1t rigen de la deuda

En 1 década del seserta sa urigind una deuda con el BROU por i+ adquisicion de vagenes y
dur-»entes documentada a través de Lelras de Cambio, la que se ma: 2nia en contingencias hasta
gue en reunion mantenida con el BROU se concillaron los montos de la mencionada deuda toméndose
s0lo el capital, por lo que se contabllizé ese valor llevandose a Resultados Extraordinarios los montos:
U$S 2:170,727,27, Euros 28,103 y $ 485,52 en el efercicio cerrado en diciembre de 2010.

Con fecha de mayc de 2013 el Directorio de AFE aprehé Ja RD N° 196/13, proponiendo &t BROU Ia
refinanciacién de la deuda. Esa institucién, mediants una nota de fecha de 30 de Julio de 2013,

comunica gue aprobd lo sigulente:

- Se exime a AFE del page de intereses por lo que el monto total de lo adeudada por AFE al
BROU se fija en USD 2:703,364.-

- AFE entrega dos pagos iniciales de USD 403,384 y atro de USD 300.000.-, que se hicieron
efectivos el 1° de Agosto Yy 22 de Noviembre de 2013 respectivamente. El saldo 2 ese
momento guedd en fa suma de USD 2:000.000, y se estipuld su cancelacién a una tasa anual
efectiva en ddlares de 6,5 % con un periodo de financiamiento de 10 afios, en cuotas variables
con vencimiento cuatrimestral, previéndose el pago de {a dlfima cuota el 30 de Agosto de 2023,

12
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NOTA 9--OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

9.1  Provisiohes corrientes por beneficios a los empleados

' Dic-21 Dic-20
Provision Licencia 30.667.693 28.,913.071
Provislon Aguinaldo 2.907.908 2.0568.731
Provision Sistema Retribucion Variable 23.891.287 . 20.783.843

57.466.069 53,653,745

Las pravisiones para beneficios al persanal incluyen las cargas sociales asociadas

9.2 Otras provisiones corrientes

Provision para litigios

El saldo de la prevision por litigios corresponde a la estimacion para reflejar el valor razonable de los
desembolsos que efectuard la Entidad por concepto de juicios, cuyas resoluciones la Asesorla Letrada

General ha estimado como probable una sallda de recursos para liquidar fa obligacion.

Dic-21

| ' Di¢-20
; Provisiones varias - partes relacionadas 1 _133_'535 1.073,003
:}; Prov?s!ones varias 2.586.989 4.415.442
'- Provisién por litigios 14.589.845 14.847.647
18.320.469 20.335.992
9.3 Oftros pasivos no financieros
Dic-21 Dic-20
Corrlenta
Retribuciones al perschal y sus cargas sociales 39.284.532  39.766.522
Convenios a pagar de corto plazo - Secfor Pdblico {2} 16.577.884  27.386.087
Intereses a vencer por Convenio c/p {34.872) (230.929)
Acreedores fiscales 1.949.172 1.810.977
Algulleres cobrados por adelantado 5.632.504 6.195.754
Anticipos de Clientes - 34791
Otras deudas 785,727 933.664
64.574,947  75.997.75%
No Corrlente
Convenios a pagar da largo plazo - Sector Piiblice (2) 2.809.006  19.012.794
Intereses a vencer pgr convenio Ifp - {32.331)
Ministerio g Econoghfa y Finanzas {1) 100.694.825  100.694.825
103.603.831 110.576.288

TOYAL OTROS FARIYOS NO FINANCIERDS 168.170.778  195.673.044
5&6)\) /{otas a los Estaé&ji-'hmnciems - Efarcicio 20211
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‘ m Administraclén ds Forrocarrifes del Estado

(1) Ministerio de Economfa y Finanzas

En este rubro se contablliza el saldo de la chiigacién con el M.EF por las transferenclas ejecutadas del
M.E.F al MT.O.P al amparo de la Ley 18.986 (Art 303). Dicha obiigactén es cancelada por AFE a
través de los aportes en bienss que realiza @ SelF por cuenta de la CND. Cada capitalizacion
realizada por A.F.E se divide proporcionalmente en 51% inversion de A.RE y 48% Inversion de la CND
cancelando este pasivo con el M.E.F, en virtud de los porcentajes accionarios que cada empresa tlene

en SelF.
(2) Convenlos a pagar al Sector Pablico

Durante el afto 2019 se celebraron convenlos con ANCAP y OSE para el pago de deudas anteriores al

2018.
Ei convenio con OSE es sin intereses por un totat de deuda de § 18,947 4564.00 a pagar en 48 cuofas

mensuales y consecutivas de $ 415,571,968, Ef vencimiento de la ﬂltima cuota del convenio es Julio

2023,
Bl convenio con ANCAP es en Ul a una tasa anual del-1%. El importe {otal de la deuda convenida

ascendié a Ul 14.161.786 con intereses hcluidos. El vencimiento de la ditima cuota es Junio 2022,

Ambos convenics se celebraron con €l consentimiento del Ministerio de Economla y Finanzas ya que
s6 requerira de asistencla financlera especial para el pago de los mismos.

/]
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‘ ﬁ Administractén de Ferrocarries dal Estado

NOTA 10-PATRIMONIO

10.1 Composicién del Capltal

Saldo al

Saldo Al Capitallzaclén  3rygse  Capltalizacién Saldo
Capitaf Inlclal 18,836 18.838 _ 18.836
Gap. Por inversiohes 479,876,877 230.550.000 710,526,877 24102396473  2.812.922.060
Cap. Sub. Serv. Douda 626.880.410 626,890,410 626.800.410
Biones del MTOP 275.420.323 276.420.323 ‘ 275.420.323
Transfergncle def MTOP 306.742.203 396,742,203 396.742.203
Transferencie de fa IMM 1.3562.951 . 1.352.95t 1,352,851
Asistoncia financiera 6.698.551.122 670.606.451  7.360.247.573 666.685.602  8.035,133.265
Transferencla CFU 467.031.613 467.031.613 467.031.643
Aporte FOCEM 5.021.225.619 428418541 5440644160 1001982  5A60.046.442

13.967.210,044 16.206.875,036 16.067.158.883

Capltalizaclones por asistencia financiera:

En cumplimiento de lo establecido en el art. 24 de I f.rdenanza 81, a partir del gjercicio cerrado al 31
de diciembre de 2003 todos los subsidios recibidos por parte del Estado fueron tratados como aumento
de patriimonio y se racanociercn en el momento en ¢.- se hizo efectiva la transferencia de fondos.
Actualmente continuames apilcando el mismo criterio en cumplimiento de la Ordenanza 89.

Apotrte FOCEN: :

Este concepto Incluye los aportes realizados por el Fondo para la Convergencia Estructural del
Mercosur en los pfoyectos de Rehabilitacion de Vias Férreas en las lineas Rivera (FOGEM [} y Litoral
(FOCEM) asl cofna los pagos realizados por el gobierna central para ta rehabilitacion de las vias.

; E E tas a los Est éo inancieros - Eferciclo 2021
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Administracién de Ferrocarrites del Estado

NOTA 11-INGRESOS OPERATIVOS

Compoasii

Dlc-21 Dic-20
Canon por uso de via ‘5422428 3.825.476
Servicio de pasajeros 737.030 783.776
TOTAL INGRESOS OPERATIVOS 6.159.458 4,608,252

Las Ingtesos operalivas se componen basicamente de tres tipos de servicios:

« Servicios de fransporte de carga: Corresponde al transporte de carga que AFE reahza por
cusnta de SelF. Desde enero 2018 SeLF prescinde de estos setvicios,
» Canon por uso de la via: Arancel facturado a todas las operaderas habilitadas por utlhzacmn de
la vla. Corresponde en su tolalidad a SelF
rvicios de pasajeros; Corresponde a servicios prestados por AFE

Bt RISFREEL

RSM
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Administracldn de Ferrocarriles del Estado.
NOTA 12 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
Detalle de la exposicién al riesge de moneda en Jos eferciclos 2021 y 2020:
Dic-21 Dic+20
Euros uss Total oquiv. Euros  US$  Tofal equlv,
$ ' $

Active Corrlente _
Efectivo y Equivalente 3 83.370 © 73,726,344 1.493 11.983 585.057
Cuentas comerciales por cobrar - 879.256 43.767.839 - 618662 26.189.874
Otras cuentas por Cobrar - 613) (27,388) - (338) {14.262)

3 1.062,013 A7.466.795 1.493 630.207 26.760.639
TOTAL ACTIVO 3 1.062.013 47.486.795 1.493 630.207 26.760.639
Paslvo Gorrlente
Cusntas comerciales por pagar - 42.675 1.907.370 - 3.629 166.347
Otros pasivos financlercs 246,666 11.024.725 240.000  10.181.600
Otros pasives no financleros - 214114  9.569.818 - 209114  B.853.87H

- 503.455 22.501.911 - 453.043 19.181.825
Pasivo no corrlents ) '
Otros pasives financicros 173,334 © 7747163 420,000 17./82.800
Otros pasivos no finarcleres - - - -

- 173,334 7.747.163 - 420000 17,782,800
TOTAL PASIVO - §76.789 30.245.074 » B73.043 36.964.625
Posicidn Neta 3 385.224 17.217.721° 1.493 {242.836} (10.203.986)

/ fas a los %&) fnancleros - Efercicio 2021
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Administraclén de Ferrocarriles del Estado
NOTA 13-GASTOS AL PERSONAL
Los gastos del parsonal Incurridos por la institucién han sido los sigulentes:
Dig-21 Dic-20
Remuneraciones al personal y cargas sociales 450.036.197 445.953.883
450.036.197 445,953.863

El niimero promedio de empleados durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
se detalla en la Nota 14, Numeral A).

Remuneraciones del personal superior

Dicv21 Dit-20
Remuneraciones del personal gerencial 23.632.223 20.577.378
Aguinaldo del personal gerencial 1.770.188 1.648.008
Salarios Directorio (Presidento, icapresidenta y Diractor) 4.431.228 3.588.027
Gastos de representacion directores o 1.528.378 1.265. 167
Salarlos Secretarlo General y Gerente General : 3471673 3,366.752
Aguinaldo det Diraclorio, Sec. Gral, y Gerentg Gral 664.593
Salario de partidas de confianza 8.552.448 6.473.703
43.748.640 36.910.225
)@T@\) Nt?/// a los Esta {s ancisros - Ejercicio 2021
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‘ I l E Admintstracidn de Ferrocarrifes del Estado

NOTA 14 - INFORMACION COMPLEMENTARIA ARTICULO 289 LEY N°
19.889 - ' -

A) Nimero de funcionarios en los Gltimos cinco afios y convenios colectivos

Dic-21 Dig-20 Dic-19 Dic18 Die-17
Permanentes 402 438 489 506 526
Excedentes 25 28 a1 35 8
Conlratos de confianza 12 14 [:] ] 13
TOTAL 438 480 508 549 577

Se mantiene el convenlo colectivo suscrito entre AFE y la Unlén Ferroviaria en el marca dal proyecto
de |a Obra de! Ferrocarril Central, ante fa Direcclon Nacional de Trabajo del Ministerio de Trabajoy
Segurldad Social, el dia 22 de mayo de 2019 homologado por Resoltcidn de Directorlo Nro.237/19 del

dia 14 de junio de 2019

Este convenio tiene como objetivo compensar las variables salarlales cuyo devengamiento dependen
del trabajo efectivamente prestado por los funclonarios de AFE y mantener la intangibilidad del salarlo,
como consecuencia de que se vera afectada la actividad ferroviaria, a ralz de la ejecuclon del proyecto

4 “Ferrocarril Central “,

. K) Ingresos, costos y utilidades desagregados pdr division o grupo de
servicios ‘ '

INGRESOS OPERATIVOS Dic-21 Dic-20

Canon por uso de via 5422428 3.825476

Servicio de pasajeros 737.030 783,776

TOTAL INGRESOS OPERATIVOS 6.159.458 4.609.252

INGRESOS NO OPERATIVOS

Arrendamientos 48,803.039 45,184.88%

Cesitn de espacios 4.633.318 4.313.594

\enta de Locomotoras & SelF . 2.3569.083

Venta de Irmuebles - 2.863.031

Trabajos para terceros 513.024 2,199,384

Intereses ganados y otros 1.444.228 211.081

Otros 8.178.597 16,511.801

TOTAL DE INGRESOS NO OPERATIVOS 65.672.206 72,742,063

EGRESOS OPERATIVOS Y OTROS RESULTADOS

Gastos girectos agla prestacidn de serviclos (727.150.933) (718,059,591}

Gastos g?eﬁle. {117.382.815) (114.536,257)

fros egréscs (29.954.189) (54.835451)

Reayl a%’l por Inyeraibn en SeLF (54.688,682) (72.080.946)

%%sto alaRe : {171.380) (156.000}
tas a fos Eftétos Financleros — Eferciclo 2021
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Adminfstracion de Ferrocariies dal Estado
Diferencia de cambio {1.672.742) {3.382.123)
TOTAL EGRESOS OPERATIVOS Y OTROS . (931'.029.721) © (983.070.368)
Rosultado del Ejercicio : (859,298.067) {885,718.163)

C) Impuestos pagos en calidad de contrlbuyente y de agente de retencion.

Por Carta Orgénica, Ley N* 14398, la Administracion de Ferrocartifes del Estado pst4 exonerada del
pago de todo tributo y contribucion, A su solicitud, es sujeto pasivo de los Impuesto a las Rentas de
Industria y Comercio e Impuesto al Valor Agregado, pero por ser su actividad deficitarla y subsidiada
por el Tesoro Nacional, nunca ha abonado IRIC ni IRAE, efectuando solamente lfos anticipos
correspondientes de este impuesto. A partir de la Ley N° 17.345 de 31,05.01 pasd a tributar COFIS en
los casos que correspondlese, hasta el 30 de junio del afio 2007, :

De acuerdo a lo dispuesto por el Art. 1° del Titulo 14 del Tex.o Ordenado 1996 y Decreto N° 505/86 de
24 de disiembre de 1696, A.F.E. no esta gravada por el Impusesto al Patrimonio.

Los pagos efectuados en el presente ejercicio, en pesos, fueron fos siguientes:

dic-21 . dic20
Pago minima {RAE 171360 156000 ,
Retenclones IVA & IRAE 17.320.016 12.232.335
Retencidn IRP! trabindycat1 ~ 19.950 28,770

D) Transferencias a Rentas Generales

De acuerdo a lo expuesto en el numeral antarior, este apartado no es de aplicaclon para A.F.E.

NOTA 15- FERROCARRIL CENTRAL

E[ Ministerio de Transporte y Ohras Publicas, a través de a Licitacion Publica Internacional N° 35/2017,
{en el marco de lo establecido en la Ley N° 18,789, de 19 de julio de 2011 y sus Decretos
reglamentarics 17/012, de 26 de enero de 2012 y sus modificativos y concordantes), convocd a
interesados a la presentacién de ofertas para el "financiamiento, disefio, construccian, rehabilitacion y
mantenimiento de la Infraestructura incluida en el Proyecto de Contrato de Participacion Pdblico
Privada para el tramo ferroviario Pusrto de Montevideo- Paso de los Toros", asl como para el "Disefio
construccien rehabilitacién inclulda en el Proyecto de Contrato de Obras Adiclonales para el tramo
ferroviarlo Puarto de Montevideo ~ Paso de los Toras”, y ef “"mantenimiento de fa sstructura feraviarla
incluldo en el Contrato de Mantenimiento,

El objetivo del proyecto consiste en fa realizacion de las obras necesarias para el mejoramiento y el
mantenimiento posterior de los sigufentes tramos:

a) Montevideo — Paso de los Toros (de Estacién Nueva Terminal de Pasajeros a Estacton Paso de

los Tores
b) Remal- Wlevo acceso al Puerto ( del krn 0 aprox. a Portén de acceso al Puerls)
oV’ Ramal dd accest a ia Planta de celulosa fado Sur ( Desde Planta de Celulosa kin 260 + 660

AN S "

ofas a lns 5/Flnanct'eros — Efercicia 2021
20

o T

RSM

Iniciatade Gnicameite a efectas de surelacion
con el informe de Contador Publico adjunto,

Hoja .../ __




2

Foja / 29

‘ W Administracion de Ferrocacrifes del Estado

d) Triangulo de Acceso a Planta de Celulosa lado Nore (desde el km 258 +800 al km 258 + 200
mts. aprox del Ramal de acceso a Planta fado Sur) '

Se trata de mejorar el sistema de las vias ferroviarlas para permitir que se alcancen los esténdares
de velocidad, ds vapacidad de carga, de estructura de via, ds volumen de trafico y de transporte

ferroviario.
La nuava via debera construirse de acuerdo a los criterlos y esténdares técnicos que figuran en los

anexos del pliego.

Por Resolucion del Poder Ejecutivo de 26 de noviembre de 2018, se adjudicé la Licitacion PUblica
Internacional al oferente GRUPO VIA CENTRAL, integrado por SACEEM S5A, BERKES
CONSTRUCCION Y MONTAJES 8A, SACYR CONGCESIONES SL Y NGE CONCESSIONS
5.A.8.U. Este Grupo realizara Jas obras financladas a través del mecanismao PPP, y las obras
adicionales o conexas financiadas directamente por el Estado por e mecanismo de la Obra
Publica tradicional.

A los efectos de la eJecucién y cumplimente de las obras y de conformidad con lo establacide en la
Clausula 25 del Pliego de Condiciones Administrativas, la adjudicataria constituyd la sociadad
PILEMBURG SOCIEDAD ANONIMA.

Por Resolucién del Poder Ejecutivo- actuande en Consejo dé Ministros- N° 130/019, de 19 de
maizo de 2018, en la redaccldn dada por la Resolucion N° 144/019, de 21 de marzo de 2019, se
declard a [as obras referidas, de “Interés Nacional y Urgente Ejecuicion’,

Por Resolucidn del Poder Ejecutivo de 1 de abril de 2019, se autorizé a Pilemburg Socledad
Andnima la ejecucidn inmediata del "Disefig, consfruccion y rehabilitacidn de [a infraestructura
incluida en el Proyecto de Contrato de Obras Adiciohales para el tramo ferroviario Puerto de
Montevideo — Paso de los Toros”, en sl marco de Ia Licitacién Pablica Internacional N° 35/2017, v
se aulorizd al Ministerio de Transporte y Obras Publicas a la efaboracién y firma del contrato
respectivo, uha vez que la adjudicatarla fnnstituyera la correspondlente garantfa de cumplimiento
de Contrato.

Con fecha 12 de abril de 2019 se flrmd el {.ontrato respeclivo que tiene por Objeto "la construceidn,
rehabilitacion y el mantenimiento de la infraestructura, via y desvios del trama ferroviario Puerio de
Montevideo ~ Paso de los Toros, ademds de la fi_nanciaclén.' retribuyendo por la disponibilidad y
niveles de serviclo, de conformidad con o dispuesto en las clausulas cantractuales, an e| Pliego de
Condiciones Administrativas (FCA) y sus Anexos; en las Bases Técnicas y sus Anexcs; en la
Oferta Adjudlcada y demas documeantacion de caracter contractual anexa a las Bases de

Contratacion”.
El plazo para la ejecucion de las obras se establecio en lreintet y seis meses a partir de [a firma del

contrato, -
El contrato de Mantenimiento de las Qbras, por un plazo de siele aftos, se firmd el 10 de mayo de

2019 y el 21 de octubre de 2018 se firmé el contralo de financiacion de] Proyecio referido,
AFE sera Ia propietaria de las vias, asf come de todas las exproplaciones que se realicen.

NOTA 16 ~ CONVEN!IO DE REHABILITACION DE VIAS DE LA RED
FERROVIARIA

Se han realizado distintos convenios entre AFE y la Corporacion Feroviaria del Uruguay (CFU) paraia
rehabilitacién de vias de la red ferroviaria, que implican obligaciones para ambas partes de acuerdo al

siguiente detalle:

i. ElAr. 123 ds la Ley de Rendicién de Cuentas N° 18.046 de Octubre de 2006, facuitd al Ministerio
de Economla y Finanzas a destinar hasta § 604.250.000 a partir del ejercicio 2008 a la
viabilizacién de emprendimientos destinados a la mejora de la infraestructura ferroviaria,

€ acuerdd a la Resolucion 480/007 del Poder Ejecutivo, AFE otorgé a la GND en régimen de
‘concesion {la construccién, rehabilitacion y mantenimiento de olboras piblicas de infraestructura
ferroviarid por un méximo de 25 aftios, abarcando los siguientes framos:

otas a los EfMos Financieres ~ Ejercicio 2021
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a) Pintado - Durazno - Paso de los Toros - Chamberlain - Achar - Piedra Sola, con una longitud total
de 239 km,

b) Tres Arbolas - Piedra Sola - Tacuarembd - Rivera - Liviamento, con una longitud total de 242 km.

¢) Chainberlaln - Tres Arboles - Algorta - Ombucitos, con una lengitud tote! de 237 km.

d) Fray Bentos - Cimbucitos - Mercedses - San José, con una longitud {otel de 244 km.

Atales efectos se constituyd la CFU, sociedad andnima de derecho privado y de capital piblico,
con acclones nominativas, 100% propledad de la Corporacién Nacional para el Desarrollo.

Con facha 27 de julio de 2008 AFE acordd con la CFU la rehabilitacion de vias en la linea Rivera,
en el tramo Pintado-Rivera.

El aporte de AFE ascendio a $ 397:203.,581, habiéndose activado $ 129,628,176 hasta el
gjercicio 2011 y § 267:665.404 en el gjarcicio 2012,

El aporte de la CFU activado en el gjercicic 2012 ascendi6 a § 435.676.803.

2. Con fecha 4 de noviembre de 2011 se realizé un nuevo convenio para la rehabilitacidon de vias de
la red fetroviaria en el framo Salsipuedes - Tres Arboles.

El 29 de diciembre del 2015 las obrag fueran recibidas en forma definitiva, la ctal fue homologada
por el Directorio en Resolucion n® 46/16 del 16 de marzo del 2016,

I aport: yealizado por AFE en el framo Suisipucdas - Tres Arboles se activaron en el gjerciclo
2012 e Lrubro Obras en Ejecucién y ascinden a § 21:159.204.

El apo:~ de la CFU fue activado en ei rubra Obras en Ejecusion en el ejarcc - 2017 y ascendio a
$ 31.455.804

3. Meadianiu la Resolucién 539/13 el Ministerio de Transporte y Qbras Piblicas wdjudico a la CFU ¢l
llamado ptibiico internacional ntimero 60/12 para |a realizacion de cbras de rehabilitacion de vias
férreas en el tramo Pintado (km 144) y Rivera (km566), Dicha obra asciende a U$S74.830.070, de
08 cuales U$S 50.100.407 sersh financiados por FOCEM (Fondo para la Convergencia Estructural
de Mercasur) como contribuclén no reembolsable y U$S 24.730.562 con aporte local. Este aporie
incluye gastos no elegibles. La contrapartida local autorizada por el Poder Ejeculivo fue de
$480.000.000. De acuerdo al artlculo 303 de |z Lay de Rendicion de cuentas 2011 N° 18998 como
reembolso de esta contrapartida, AFE se hara cargd de aportar en bienes a la empresa SelF las
capitalizaciones correspondientes a la CND. A la fecha AFE ha capitalizado por cuenta de la CND
$ 379.305.175 quedando al 31 de diciembre de 2020 un saldo de $ 100.694.825
En cuanto a la obra Tacuarembd-Rivera {que es el tramo que finalmente se realizd a través del
Focem 1), en el afic 2019 culmind y se activd en Lineas Férreas un importe de $ 2.489.767.633

incrementando el patrimonio del Ente,

4. El8 de mayo del 2015 se firmé un acuerdo entra AFE y ANCAP por el cusl AFE se obliga g otorgar

exclusividad 2 ANCAP en el uso del tramo de la via férrea que comunica la Refineria do [a Teja con
la Estacion Carnelli por el plazo de 15 afos. Asimismo, se obliga a reaiizar las operaciones de
reparacion a fin de mantener la misma en condiciories que permitan su use eficiente y seguro.

ANCAP, como contrapartida, se obliga a abonar hasta U$S 516.000 para el financiamisnio de la
misma. Al 31.42.2020 el grade de avance de la obra es de un 98% y no se habla praducido aun la

racepcidn definitiva de la cbra.

5. En el marco del proyecto para la Rehabilitacidn de Vias Férreas |l del Fondo para |la Convergencia

Estructural del MERCOSUR, el Ministerio de Transparte y Obras Plblicas adjudictd a2 COMSA de
Argentina 5.4 los flamados puiblicos mternacionales nimeros 12/14 y 13/14 para la realizacion de
obras de réhabilitacion de vias férreas en los framo Pledra Sola - Algorta y Algorta - Salto
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esly instancia, a diferencla del FOCEM I, no se compromete a A.FE a aportar la contrapartida
locat, por lo cual el 100% del activo ganerado incrementa el patrimonio del Ente.Al 31 de diciembre
de 2021 se ha contabilizada el avance de obra por un total de § 3.452.806.950 '

) ) g
7&\6' Ng34s a los Estatios F!n;a}d%s — Efarcfeio 2021
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NOTA 17 - CONTINGENCIAS

Existen litigios y reclamaciones en tramite por un Importe estimado total de-$ 545:877.354 de los
cuales § 14:599.845 se encuentran-provisionados en el pasivo,

s -ustarnes § 531:277.504, al igual gue oh geicicios anteriores, se informan en’ las notas por
conslderarse que los reclamaos estan en etapas prellminares y los montos no son los definitives, Estes
importes se desglosan da acuerdo al siguiente detalle: ' '

a) $501.968,030 (94.6%) corresponden a reclamacion de la Intendencia de Salto, que prstende el
pago de contribucién inmobitlaria, A.F.E controvirti6 (as sumas pretendidas al entender que se
encuentra exonerada del pago, conforme al art. 17 de nuestra carta orgénica.Dentro de esa
demanda, se pretende contribuclén inmobiliaria rural, Respecto de ella existe senfencia de la
SCJ que indica que AFE esta exonerada de la misma.Con relaclén a la cantribucién urbana y
suburbana, la SCJ expreséd gue somos sujetos pasivos de dichos tributos. Se solicité a la 5CJ .
que sefalara a partir de cuando tiene efectos jurldicos la sentencia dictada, sefalando que es

~ apartir de la interposicidh de demanda de inconstitucionalidad.

b) $24.839.979 corresponden a reclamos de dafios y perjuicios contra AF.E

c) $4.489.500 corresponden a haberes contra otras institucicnes, estando AF.E. citado en
garantia

A pessr de lo establ cide en su carta orgdnica, en Ir iltimos aflos A.F.E ha solicitaco sxonaracidn
explicita de impuestos - algunas infendencias, Al cier - + 2l presente gjercicio se encontraban vigentes
|as exoneracionas de impuestos emitida por las Intendei.cias de Montavideo, Coloniay Cerro Largo,

NOTA g ~ CUENTAS DE ORDEN
Las cuentas de crden corresponden a dos conceptos:
¢ Garantias recibidas de terceros por un total de $108.036.071 segln el siguiente detalle:

« . Garantlas en Délares: $83.107.514 equivalentes a U$S 1.859.436,66
»  (Garantfas en Euros: $211.265 equivalentes a Euros 4.168
v Garantlas en Pasos: 5 24.716.292,

s Saldo de la oblivacion de AFE de aportar a SELF por cusnta de la CND por $100.594.8265
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Adininlstracidn de Ferrocarrifes del Esrada

NOTA 18~ SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

19.1 Saldos con partes relacionadas

: 2021 - T 2020
SALDOS CON SELF
Créditas por servicios corrientes 44.701.077 26.958.980
- Qtros Créditos - £18,098
Ctros provisiones corlentes (1.133.635) {1.073.903)
TOTAL SALDOS CON SELF 43,667.442 26.402.075
19.2 Transacciones con partes relacionadas
Ventas de A.F.E a SeLF 2021 2020
Venta de Locomotoras para capitalizar - 2.359.083
Canon 5422428 ) 3.825477
- Trabajos efectuados y materfales suministrados 328415 . © 158.861
Arrendarianto de tallsres y herramientas 11.428.789 11.000.702
intereses ganados _ 447678 . o
- 17.628.311 17.344.124
Vontas de Sel.F a A.F.E 2021 2020
Servicios prestados por SELF - 256,351
Alquiter de locormotoras - 166.424
- 421,775

Los importes de las transacciones con partes relacionadas no incluyen IVA,

Las ventas de locomotoras a capitalizar se realizaron como integracion de capital, de acuerdo al
Artlctilo 303 de la Ley 18.996 del 07/11/2012.

%Jo!as a fos E| t!ios Financieros — Efercicio 2021
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Administraclén de Ferrocatrifes dal Estado

NOTA 20 — BIENES OTORGADOS EN COMODATO

P ARTAIENTOS COMODATO | <ora
REPARTAENTOS | COMODATO PRECARIO TOTAL
ARTIGAS 6 27 33
CANELONES 9 57 66
CERRO LARGO 4 .22 26
COLONIA 3 27 30
DURAZNO 7 35 42
FLORES 1 10 ' 11
FLORIDA 15 50 £5
LAVALLEJA 3 7 10 .
MALDONADO 2 12 14
MONTEVIDEOQ 14 30 44
pPAYSANDU 1 20 21
RIO NEGRO 1 9 10
 RIVERA 1 o |
ROCHA 3 18 21
SALTO 1 9 10
SAN JOSE 2 17 19 |
SORIANO C 12 12
TACLUAREMBED 5 20 25
TREINTA Y TRES 0 7 7
SIN LOCALIZAR 20 34
TOTALES 98 432 476

NOTA 21 - CONTINUIDAD DEL ENTE

Los presentes Estados Financieros se han desarrollado considerando con base el principio de
"Empresa en Marcha" ya que no hay indiclos de la no continuidad de las actividades a futuro, de la

Administracion de Ferrocarriles del Estado.

[S /
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NOTA 22— HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL BALANCE

Como consecuencia de la obra del Ferrocarrll Central, ef MTOP ha realizado expropiaciones en
nombre de la AFE, en sl afio 2019, 2020 v 2021, que formarén parte del active de AFE. Camo
conseecuencia de no haber recibido la informacidn suficisnte, no fueron incluidas en los Fstados
Financieros.

Con fech 11 ds marzo de 2022 se realizé la capitalizacion por parte de la Asamblea General de
Accionistas de SelF, de los anticipos de $40:000.000 otorgados en efectivo en el 2021, Este se divide
651% a cuenta de AFE y 40% a cuenta de CND.

Adicionalmente, con posterloridad al cisrre del ejercico, AFE transfirié fondos & Sel.F por $20:000.000
($10.000.000 con fecha 26 de energ de 2022 y $1¢.000.000 con fecha 10 de marzo de 2022) a cuenta
de una futura capitalizacion, en los porceniajes descripto en el parrafo anterior.

A fa facha de emision de ios presentes estados financieros, y con posterloridad a la fecha da ciera de
elercicio, no han ocurrido otros hechos que puedan afectar al Grganisto en farma significativa.

74 : B
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ANEXOI
APERTURA ELECTRONICA

Sr. Proveedor: -

A los efectos de poder realizar sus ofertas en linea en tiempo y forma
aconsejamos tener en cuenta las siguientes recomendaciones:

1) Estar registrado en RUPE es un requisito excluyente para poder
ofertar en linea. Si no lo esta, recomendamos realizar el procedimiento
de inscripcion lo antes posible y como primer paso. Para mas
informacién de RUPE ver el siguiente link o comunicarse al (+598) 2604
5360 de lunes a domingo de 8:00 a 21:00 hs.

ATENCION: para poder ofertar es suficiente estar registrado en RUPE
en estado EN INGRESO. A efectos de la adjudicacion, el oferente que
resulte seleccionado, debera encontrarse en estado “ACTIVO” en el
RUPE, segln lo establecido en la Gufa para Proveedores del RUPE, a
la cual podra acceder en www.comprasestatales gub.uy bajo el ment
Proveedores/RUPE/manuales y videos.

2) Debe tener coritrasefia para ingresar al sistema de ofertas en linea.
Si no la posee, recomendamos obtenerla tan pronto decida participar en
este proceso.

ATENCION: la contrasefia de acceso al sistema de oferta en linea no
es la misma contrasena de acceso al RUPE. Se obtiene directamente
del sistema y se recibe en el correo electronico registrado en RUPE.
Recomendamos leer el manual y ver el video explicativo sobre el
ingreso de ofertas en linea.

3) Al ingresar la oferta econdémica en linea, debera especificar el
precio, moneda, impuesto, cantidad a ofertar y otra serie de
atributos por cada fitem cotizado (presentacién, color, etc.).
Recomendamos analizar los items para los que va a ingresar
cotizacion, para tener la certeza de contar con todos los datos
disponibles.

Si usted desea cotizar algun impuesto, o atributo que no se encuentra
disponible en el sistema, debera comunicarse con la seccién Catalogo
de ACCE al correo electronico catalogo@acce.gub.uy para solicitar la
inclusion y/d asesorarse acerca de la forma de proceder al respecto.

4) Recomendamos preparar los documentos que conformaran la oferta -
con tiempo. Es de suma importancia que separe la parte confidencial de



la no confidencial. Tenga en cuenta que una clasificacion
incorrecta en este aspecto, podria implicar la descalificacion de

la oferta.

5) Ingresar su cotizacion lo antes posible para tener la seguridad de que
todo funcioné correctamente. De hacerlo a Ultimo momento pueden
ocurrir imprevistos, como fallos en la conexién a Internet, caida de
servidores, sistemas lentos por la gran cantidad de personas

accediendo a lo mismo, etc, que no se podran solucionar

instantaneamente.

6) Hasta la hora sefialada para la apertura usted podra ver, modificar y
hasta eliminar su oferta, dado que solamente esta disponible el acceso
a ella con su clave.

A la hora establecida para la apertura usted ya no podrad modificar ni
eliminar los datos y documentos ingresados al sistema. La oferta
econémica y los documentos no confidencia-les quedaran disponibles
para la Administracion vy los restantes oferentes. Los documentos
confidenciales solo quedaran disponibles para la Administracion.

7) Por cualquier duda o consulta, comunicarse con Atencioén a Usuarios
de ARCE al (+598) 2604 5360 de lunes a domlngos 8 a?21hs o0a
través del correo compras@arce qub.uy.




