SERVICIOS LOGISTICOS FERROVIARIOS S.A.
ACTA DE DIRECTORIO NO. 329.-

Montevideo, 18 de marzo de 2024.-

Lugar: Sede AFE, Sala de Reuniones, Montevideo, Uruguay.
Hora: 16.00

Asistentes presenciales:

Dr. José Pedro Poliak, Presidente del Directorio.
Sr. Angel Fachinetti, Viceprasidente del Directorio.
Sr. Flavio Belirén, Director.

Dr. Norberto Feldman, Sindico,

Lic. Benjamin Kemanian, Gerente Generat.

Cr. Alvaro Ponti, Gerente Administrativo Financiero.

Se reline el Directorio con asistencia plena, para tratar el siguiente Qrden del Dia;

1. Lectura y aprobaci6n del Acta anterior nro. 328.

Se procede a la lectura de la versién completa del acta 328 enviada via email por &f Gerente
Gral., para su aprobacién y seguimiento de los temas alli resueitos. E! Directorio resuelve;
aprobar el acta y continuar con lo previsto para el orden de! dia.-

2. Aprobacion de Balance y Auditoria Externa.

A posteriori de la reunién con los auditores conforme Acta 328, fueron especificamente
tratados en los distintos intercambios entre el directorio, las gerencias y los auditores, o
siguiente: i) los hechos generadores del déficit operativo 2023; ii) los aslentos conlables para
la conciliacién definitiva de los saldos pendientes AFE-SELF (lo cual fuera asumido por el
directorio totalmente a pérdida por SELF, sin opcién de acreditar los mismos con la
dacumentacién contable de AFE); iii) la decisién por segundo afio consecutivo de no apliear
los saldos por impuesto diferido, dada la dificultad de poder proyectar resultados sobre la
operativa futura; iv) estando aprobadas el dia 11 la Carta de Gerencia a los Auditores CPA-
Ferrere y el dia 14 respectivamente la Carta de Gerencia al Directorio.

Con fecha 15 fue previamente recibida la circularizacién de la minuta de Informe completo,
para el analisis y revisién de todos los presentes. Al dia de la fecha, fue emitido el Informe

final en original, por lo cual ¢l Directorio resuelve: aprobar el Balance por el ejercicio fiscal
2023 y el Informe de Auditoria externa con el dictamen elaborado por CPA-Ferrere.

Al respecto, se informa inmediatamente a los departamentos contables de los socios AFE y
CND, para que procedan al anélisis y consolidacion en sus propios estados contables.-

3. Tarifas de Transporte. SAMAN y Grupo RAS.

De acuerdo & lo presentado por la Gerencia y las deliberaciones en cuanto al impacto del
CANON de USO de via y la necesidad de simplificar los controles de facturacién por la
unidad de medida acorde a cada negocio, el Directorio resuelve: i) aprobar ta propuesta de
TARIFAS DE FLETES a todos los clientes desagregando los costos por CANON de USO de
la via, el cual se conviene por contrato serd refacturado al Cliente de inmediato y en iguales
condiciones a la factura recibida por SELF; ii) para el Cliente Grupo RAS llevar el precio a
CONTENEDOR 40" / VAGON Ficto x 30 Tons. (CARGADO) y una deduccion de 17,5% para

el caso del VACIO. Facturandose siempre por cada TRIP corrido; iii) para el Cliente SAMAN
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En funcién de lo cual y puntualmente con respecto al tema ERTMS, garantia y asistencia
técnica en Uruguay del mismo, asi como en alguna de las referencias a la opcidn alternativa
de una de las propuestas y capacitacidn en taller, corresponderia trasladar una serie de
hasta 5 preguntas a los oferentes. Para que amplien informacién y aclaren especificamente
al respecto, antes de proceder a la apertura de scbres con la oferta econdmica.

El Directorlo resuelve: Aprobar la solicitud de aclaraciones y ampliacién de informacion
especifica sobre las ofertas recibidas sugerida por el Lic. Kemanién. Para lo cual solicitan
que la iniciativa y comunicacion sea también aprobada previamente por el Ing. Luis Ceiter.-

7. Financiamiento para Locomotora.

El Directorio de AFE comunica que fue prorrogada por 30 dias, la aperiura de la licitacion
por ia venta de rieles, que forma parte del fondeo para la compra de una Locomotora 0 km.-

8. MTOP - DNTF,

El Gerente Gral. informa que mafiana martes a las 10.30 hs. se llevara a cabo reunién de
intercambio de informacién entre MTOP y SELF, para las operativas posibles a partir del
disefio vigente y finalizacién de la obra FFCC. Basicamente orientados a ia operacion de la
ex Terminal Camelli para operar cargas de SAMAN y el desvio a Planta LA TEJA de

ANCAP.

Se verificara también el status documentaric, la emision de licencias de conducir, la solicitud
de ingreso a la Via Central en modo degradado y en caracter temporario, para al menos dos
{02) Locomotoras GE 2000 de SELF sin ERTMS viniendo por fa linea ESTE (Vergara-
Treinta y Tres) v la solicitud formal a la DNTF de un slot diario por vigje round-trip Puerto de

.Montevideo a Polo Logistico R5 (y viceversa).-

Sin otfros temas para fd, se da por finalizada [a sesién siendo la hora 17.30.-

8r. Arjgel Fachinetti
Vic pre/sid“ente

Pagina | 3




SERVICIOS LOGISTICOS
FERROVIARIOS S.A.
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMERE DE 2023

CONIUNTAMENTE CON EL INFORME DE AUDITORIA
INDEPENDIENTE



SERVICIOS LOGISTICOS FERROVIARIOS S.A.
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

CONTENIDO

Dictamen del auditor independiente
Estado de situacion financiera
Estado de resultados

Estado del resultado integral
Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujo de efsctivo

Notas a los estados financiercs

Abreviaturas

$- . Pesos uruguayos
Uss - Déiares estadounidenses

Sty



¥
4

. lscardi Leonardo Mariz,

( P A Gilf Imbraco Bruno y Ofres Soc. Civil
L Juncal 1392 | Montavideo — Uruguay | C.P. 11.000
Tel: (598) 2800 1000 | Fax: {598) 2800 5000

wiww.cpeferrers.com

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

Alos Sres. Directores y Accionistas de
SERVICIOS LOGISTICOS FERROVIARIOS S.A.

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros adjunios de SERVICIOS LOGISTICOS FERROVIARIOS
S.A. (en adelante “la Socledad”), gue comprenden &l estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2023, los correspondientes estados de resultades, dei resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el sjercicio finalizado en dfcha fecha y las
notas explicalivas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contabies
significativas.

En nuestra opinién, ios estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
significativos, la situacidn financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023, el resultado
infegral de sus operaciones, los cambios en el patrimonio vy los fiujos de efectivo por el gjercicio
finalizado en dicha fecha, de acuerdo con Normas Contables Adecuadas en Uruguay.

Fundamento de la opinién

Muestra auditoria fue conducida de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria emitidas
por la Federacion internacional de Contadores (IFAC). Nuestras responsabilidades, de acuerdo
con dichas normas, se describen en la seccion Responsabilidad de! auditor de este informe.
Somos independientes de la Sociedad de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para
profesionzles de la contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
y hemos cumplido nuestras responsabilidades de acuerdo con dichos requerimientos.
Consideramos que fa evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para fundamentar nuestra opinion.

Otra informacion

La direccion es responsable de la oira informacién comprendida en ia Nota 23 "Informacion
Complementaria Articulo 289, Ley N° 18.889", nuestra opinidn sobre los estados financieros no
incluyen la ofra informacién y no expresamos ni expresaremos ningdn tipo de seguridad ni
conclusidn sobre la misma.

Respeacto a la informacion cortenida en la Nota 23 antes mencionada, nuestra responsabilidad es
considerar sf la misma es significativamente inconsistente con los estados financieros o con
nuesiro conocimiento obtenido en la auditoria, o parece estar significativamente equivocada. &n
caso de existir errores materiates en la misma, debemos informar este hecho. No tenemos nada

gue informar en este sentido.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencidn sobre |a Nota 1.4 que indica que la Sociedad presenta &l cierre del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2023, una pérdida acumulada de $ 486.342.180 ($ 381.883.402

al 31 de diciembre de 2022), debido a resultados de ejercicios negativos desde el inicio de su =
actividad. Como se menciona en dicha nota, con el comienzo de la obra del Ferrocarril Central se /).
vieron cancelados temporalmente los traficos en el framo Montevideo a Pasa de los Toros, por lo (

cual en el presente ejercicio la Sociedad se abocd al transporie por las (nicas vias habilitadas .1~
{Cemento por Ia Linea Minas y Rolos por la Linea Rivera). {
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La Direccion de fa Sociedad ha elaborado una estrategia para asegurar su viabilidad econdmico-
financiera en el corto plazo y su fortalecimiento como operador ferroviario en el largo plazo, a
través del alquiler y servicios de taller, asi como nuevos contratos de carga en tramos no
afectados como se menciona en fa Nota 1.4.

Por lo mencionado anteriormente, al cierre del ejercicio la Sociedad se encuentra en causal de
disolucion segun el Articulo. 159 de la Ley N° 16.060 de Sociedades Comerciales {disolugién por
perdidas que reducen el patrimonio social a una cuarta parte del capital social integrado). No
obstante, el Articulo 160 de la citada ley establece que la disolucién no se preducira si los
accionistas acuerdan sl reintegro total o parcial del capital social.

Los accionistas de la Sociedad, A.F.E y C.N.D. han realizado los aportes de capital establecidos
por la Ley N° 18.996, y han realizado otros aportes que han permitido la viabilidad del negocio
durante el periodo en el que la Sociedad se encuentra afectada significativamente sus ingresos
por la obra de Ferrocarril Central.

En el ejercicio 2023 los Accionistas aportaron a la Scciedad $ 52.000.000 tos cuales, fueron
capitalizados por la Asambilea General de Accionistas de la siguiente manera, $ 33.000.000 con
fecha 07 de satiembre de 2023, $ 2.000.0C0 con fecha 28 de setiembre de 2023 y § 17.000.000
con fecha 20 de diciembre de 2023,

Responsabilidades de ja Direccién por fos estados financieros

La Direccidn de [a Sociedad es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Contables Adecuadas en Uruguay, v del sistema de
control interno que la Direccidén considere necesario para permitr la preparacién de estados
financieros gue estén libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Como parte del proceso de preparacién de los estados financieros, la Direccién es responsable
de evaluar la capacidad de la Sociedad para continuar como un negocio en marcha y de efectuar,
cuando corresponda, las revelaciones relacionadas a dicha capacidad v la utilizacion de ias bases
contables de negocio en marcha, salve cuando la Direccidn ienga la intencion de liguidar Ia
Sociedad, de discontinuar sus operaciones, o no tenga una alternativa reaiista para no hacerlo.

L.a Direccion es responsable de supervisar el proceso de preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de ta Sociedad.

Responsabilidad del auditor por la audiforia de los esfados financieros

Nuesiros objetivos son oblener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, debide a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alfo grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria siempre detecte una incorreccidn significativa cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o en su conjunto, pueds
esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios foman

basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Narmas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda su

gjecucion. Adicionalmente:

= |dentificamos y evaluamos el riesgo de que existan arrares significativos en los estados
financieros, debido & fraude o error; disefiamos y aplicamos procedimienios de auditoria
para responder a dichos riesgos y obienemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un
error significativo en los estados financieros debido a fraude es mas elevado que el
proveniente de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
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intencionales, manifestaciones intencionalmente incorrectas, o el apartamiento del control
interno de la Sociedad.

Obtenemos una comprensién del control interno relevants para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia dei control
interno de la Sociedad.

Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la corraspondiente Informacion revelada por 1a Dirsccion.

Concluimos sobre la adecuada utilizacién por parte de la Direccion de la base contable de
negocio en marcha y, de acuerdo con la evidencia de auditoria obtenida conciuimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechas o condiciones que
puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Socisdad para continuar
como negocio en marcha. St concluimos que existe una incertiduribre material, debemos
hacer énfasis en nuestro informe de auditoria sobre la correspondienie informacién

‘revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,

debemos expresar una opinidn de auditoria moedificada. Nuestras conciusiones se basan
en fa evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser
un negocic en marcha.

Evaluamos la presentacidon general, la estructura y e contenido de los estados
financieros y de sus notas explicativas, v si los estados financieros representan las
transacciones y hachos subyacentes de un modo que logre la presentacion fiel.

Comunicamos a la Direccidn de la Soviedad acerca de, entre ofros asunios, el alcance y la
oportunidad de los procedimientos de la auditoria planificados, los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de control interno identificada

en el tra

nscurse de nuesira auditoria.

Montevideo, / j,!“‘.!‘

11 de marzo 2024 CPAFERRERE | \
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SERVICIOS LOGISTICOS FERROVIARIOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

{cifras expresadas en pesos uruguayos)

ACTIVO

Activo Corriente

Efectivo v equivalentes al efectivo
Deudores comerciales

Otros activos no financieros
Inventarios

Total Activo Corriente

Active No Cortiente

Ofros activos financieros |
Otros activos no financieros
inventarios

Propiedades, planta y equipo
Activos intangibles

Activo por impuestos diferidos
Total Activo Neo Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Pasivo Corriente

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Ctros pasivos financieros

Ofros pasivos no financieros

Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente
Qtros pasivos financieros
Total Pasivo No Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital integrado
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMORIO

Mota

SO~

10
11
12
21

13
14
15

14

16

Las notas 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros.

CPA
FERRERE

Inicialado para identificacién

2023 2022
10.059.632 15.865.915
3.116.956 22511915
2.703.355 3,966,110
5.041.365 4.987.483
20.921.308 47.231.423
7.804.400 8.014.200
2.568.949 3.333.812
51.850.759 52.281.231
165.304.789 198.953.629
2.084.433 2.430.841
32.432.808 32.432.808
262.046.138 297 455.521
282.867.446 344.786,944
84.775.945 68.146.327
38.482.155 35.793.790
167.868 111.959
193.425.968 104.052.078
104.011.286 132.745.398
104.011.288 132.745.398
227.437.254 236.797.974
541.872.372 489.872.372
(486.342.180) (381.883.402)
56,530,192 107.988.970
582.967.445 344.786.944




SERVICIOS LOGISTICOS FERROVIARIOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

{cifras expresadas en pesos uruguayos)

L/ ti@j

2022
80.085.572

(112.008.878)

(31.023.306)

(25.667.334)
956.213

16.427.610

(39.308.817)

Nota 2023

Ingresos netos de actividades ordinarias 37.792.350
Costo de los servicios prestados 17 (104.357.986)
Resultado bruto (66.565.638)
Gastos de administracion y ventas 18 (31.842.058)
Resultados diversos 19 -
Resultados financieros 20 (5.848.104)
Resultado antes de impuestos {104.256,698)
Impuesto a ka renta 21 (202.080)
RESULTADO DEL EJERCICIO {104.458.778)

(184.560)

(39.481.377)

Las notas 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros.

CFA
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SERVICIOS LOGISTICOS FERROVIARIOS S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

{cifras expresadas en pesos uUruguayos)

2023 2022
RESULTADO DEL EJERCICIO (104.458.778) (39.491.377)
Otro resultado integral
Otros resultados integrales, netos de impuesto a la renta - -
TOTAL RESULTADO INTEGRAL “(104.458.778)  (39.491.377)

Las notas T a 24 son parte integrante de los estados financieros.
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SERVICIOS LOGISTICOS FERROVIARIOS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

{cifras expresadas en pasos Uruguayos)

SALDOS AL 1° DE ENERO DE 2022

Aportes de propietarios
Capitalizaciones

Otro resultado integral

Resultado del glercicio
TOTAL CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

SALDOS FINALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Aportes de propictarios
Capitalizaciones

Ctro resultaco integral

Resultado del ejercicia’

TOTAL CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

SALDOCS FINALES AL 31 DE RICIEMBRE DE 2023

Las notas 1 2 24 son parte integrante de los estados financieros.

Nota|  GAPITAL RESULTADOS PATRIMONIC
% INTEGRADO  ACUMULADOS TOTAL
403.022.372 (342.992.025) __ 60.630.347

16,1 86.850.000 - 86.850.000
- (39.401,377)  (39.491.377)

86.850.000 (30.491.377) __ 47.368.623
489.872.572 [381.883.402)  107.988.970

18.1 £2.000.600 - £2.000.000
- {104.458.778)  (104.458.778)

52.000.000 (104,458.778) __ (52.458.778)
541,872,372 {486.342.180) _ 55.530.192
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SERVICIOS LOGISTICOS FERROVIARIOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(cifras expresadas en pesos UrUgUayos)

1. FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultade del ejercicio

Menos: impuesto a la renta

Mas / {(Menos) partidas que no representan movimientos de fondos

Depreciacién de propiedades, planta v equipo
Amortizacion de intangibles

Cambics en activos y pasivos

Cambios en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cambios en ofros activos financieros

Cambios en ofros activas no financieros

Cambios en inventarios

Cambios en acreedoras comerciales y otras cuentas por pagar
Camblos en otros pasivos no financiercs ‘

Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto aplicado en actividades de operacion
2, FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por adquisicion de propiedades, planta y equipo
Pagos por adguisicidn de intangibles

Efectivo neto aplicado en actividades de inversidn
3. FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Apores de acclionistas
Cambios en otros pasivos financieros

Efective neto proveniente de actividades de financiacion
4. DISMINUCION NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
5. SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

6. SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (Nota 3.4)

Las notas 1 a 24 son parte inlegrante de los estados financieros.
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2023 2022
(104.456,778)  (38.481.377)
202.080 184.560
33.648.840 36.451,365
355.408 340,308
19.394.950  (19.365.724)
209.800 924.800
2.027.618 1.388.805
376.590 1.025.169
16.620.618  (27.043.423)
55.909 (12.919)
(202.080) (184.560)
(31.760.035)  (45.782.996)
- (23.898)
- (151.020)
. (174.918)
52.000.000 £6.850.000
(26.062.938)  (42.575.464)
25.937.064 44,274,530
T {5.522872)  (1.683.378)
15.865.915 17.549.293
10,042,943 15.665.915




SERVICIOS LOGISTICOS FERROVIARIOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

NOTA 1 - INFORMACGION BASICA SOBRE LA EMPRESA
1.4 Forma Juridica

Servicios Loglsticos Ferroviarios S.A. es una sociedad andnima con acciones nominativas,
constituida el 3 de abril de 2013, al amparo de la Ley N° 17.930 y el Decreto N° 473/011. Su
capital accionario pertenece en un 51% a Administracién Ferroviaria del Estado {AFE) vy el
restante 49% a Corporacion Nacional para el Desarrolio {CND).

1.2 Actividad

La actividad principal de Ia Sociedad es la prestacion y reafizacion de serviclos de transporie de
carga por via férrea, incluyendo todos ios servicios logisticos asociados al mismo, servicio de
mantenimiento y rehabilitacion de la infraestructura (incluyendo material tractivo y remolcado de
otros operadores ferroviarios) y la adquisicién de material radants.

1.3  Beneficios impositivos

Mediante el Decrefo N°348/014, de fecha de 28 de noviembre de 2014, se declard promovida la
actividad de transporte de cargas por via férrea, otorgéndose a Servicios Logisticos
Ferroviarios S.A. un crédito por el IVA incluido en la transferencia de activos por concepto de
integracién de capital en especie que realice AFE en dicha sociedad. Dicho crédito se
materializa mediante certificados de crédito en el régimen correspondiente a los exporiadores.

Asimismo, el Decreto exonera de IRAE y de ITP a fas transferencias de bienes en el marco de
dicha integracion de capital.

El mencionado Decreto habilita a que los bienes objeto de dicha integracién de capital sean
computados como activos exentos a los efectos de la liquidacién del IPAT, por el termino de 8
afos a partir de su incorporacion para los bienes inmuebles, v por el término de su vida Gtil
para los restantes bienes, considerando dichos bienes coma activos gravados a los efectos del
computo del pasivo.

Por otro lado, el Articulo 6 del Decreto 348/014 otorga a las empresas gue presten servicios de
cargas y a los equipos para el procesamiento electrénico de datos, adquiridos a partir de la
vigencia de dicho Decreto, considerando dichos bienes como activos gravados a los efecios de

la deduccidn de pasivos.

También exonera de IVA y de IMESI a la importacion de los bienes mencionados en el parrafo
anterior y otorga el beneficio de devolucion del IVA incluido en la adquisicion en plaza de los

mismos.

A partir de enero de 2016 la empresa se encuentra inscripta en el Registro de Transportistas
profesionales de carga en el Ministerio de Transporte y Obras Publicas, en la orbita de la
Direccion Nacional del transporte y por consiguiente, se encuentra habilitada para deducir el
IVA de las compras de Gas oil en la liquidacion del Impuesto al valor agregado de acuerdo al
Inciso A del Articule 2 de la Ley N° 17.615, el cual estipula:

“Articulo 2°.- El Impuesto al Valor Agregado incluido en las adquisiciones de gasoil solo podra
ser deducido por los siguientes contribuyentes de dicho tributo;

A) Transportistas terrestres profesionales de carga inscriptos en el Reglstro a gue refiere el
articulo 270, de la Ley N? 17.296, de 21 de febraro de 2001,

B) Productores agropecuarios.

14 (( -f.‘/»"mg.



C) AQuienes intermedien en la compraventa de gascil.

En todos los cases dicho impuesto deberé corresponder a adquisiciones destinadas a integrar
el costo de las operaciones gravadas, con Impuesto al Valor Agregado en suspenso o de
exportacion, correspondientes a las actividades propias de los giros amparados.”

1.4 Situacion economico-financiera

La Sociedad presenta al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, una pérdida
de $ 104.458.778, pérdidas acumuladas por $ 486.342.180 debide a resultados de ejercicios
negativos desde el inicio de su actividad y patrimonio positivo de $ 55.530.192.

En octubre de! 2019 comenzé Ia canstruccion de la via del Ferrocarril Central que va desde
Montevideo a Paso de los Toros, en el marco de la instalacion de una planta procesadora de
celulosa en dicha localidad, lo cual provocéd ia cancelacién temporal de la mayoria de los
traficos en dicho tramo. Dicha circunstancia implica que el ramal central de Montevideo a Paso
de los Toros esté inhabilitado. En consecuencia, estd desconectado el norte del Rio Negro con
el sur, y ademss la enirada al Puerto de Montevideo esté clausurada, hecho relevante ya que
la gran mayoria de las cargas se dirigen o provienen de dicho Puerto.

Asimismo, el ramal que va de Paso de los Toros hasta Salto Grande —~ FOCEM Il - no esta
operativo pues quedd sin construir el tramo que va de Queguay a Salto Grande, y el tramo que
va desde Tres Arboles a Paso de los Toros tampoco fue adaptado al tonelaje requerido por gje
para optimizar cargas. E! Ministerio de Transporte y Obras Pulblicas esta procurando
compatibilizar fa finalizacién de ese tramo luego de Ja puesta en servicio del Ferrocarril Central.

Esta situacion impacto fuertemente en los resultados de la Sociedad, exigiendo la elaboracion
de una estrategia para asegurar su viabilidad econdmico-financiera en el corto plazo y su
fortalecimiento como operador de cargas del nueve modo ferroviario en el largo plazo, una vez
concluidas ias obras del Ferrocarril Central.

Durante el gjercicio 2023, la Sociedad se aboco al transparte por las Unicas vias habilitadas
por el regulador Direccién Nacional de Transporte Ferroviario (DNTF) / MTOP. Los transportes
principales fueron cemento por ta Linea Minas y rolos de madera por la Linea Rivera, desde
dos puntos de acopio al norte de Paso de los Toros, & un centro logistico en Chamberiain,
Desde julio a diciembre, no se pudo realizar transporte de Cementos del Plata - ANCAP en la
linea Minas, debido al conflicto interno que mantuvo ANCAP con sus funcionarios. Este hecho
impactd fuertemente en la actividad y nuestros resultados. Con relacion al transporte de
madera en rolos, la actividad se vio afectada también por la sensible memma de las

axportaciones a China.
Durante el ejercicio 2023 se mantuvo la actividad, de la sigulente manera:

s continta operativo el transporte de cemantos desde Minas a Montevideo para ANCAP.
s contintia operativo el contrato con la empresa IDALEN para el fransporte de madera desde
Rivera hasta la Estacién Chamberlain con dos o tres frecuencias semanales.

Por otra parte, durante 2023 se finaiizo el arrendamiento de servicios y material rodante con el
Consorcio Constructor del Ferrocarril Central. Esta Ultima operativa estaba prevista por

contrato y se explica de la siguiente manera:

o alquiler de hasta cinco locomotoras con sus correspondientes setvicios de conduccién,
o una formacion de vagones para el transparte de material de obra.
e servicios en el Taller ubicado en ciudad de Florida {desde fines del 2018);

Dicho contrato comenzd a ejecutarse con el suministro de dos locomotoras en enero de 2022
(nunca se alcanzaron las cinco previstas originalmente) y finalizé en mayo de 2023,
continuando el alquiler de! Taller de Florida, el cual se estima se mantendra hasta abrii 2024.

1a informacion oficial brindada por parte del MTOP a la fecha de emision de los presentes
estados financieros, implica que el Ferrocarril Central estara operativo a partir de abril de 2024.
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En dicho momento y durante un primer pericdo, el cual serd entre 4 y 6 meses, el regulador
DNTF-MTOP otorgé la preferencia al operador DBCC para la carga de celulosa comprometida
al proyecto UPM Il. A la Sociedad vy otros potenciales operadores privados, se le otorgara la
habilitacion para el ingreso recién a partir de octubre o noviembre de 2024. A tales efectos la
Sociedad continta realizando distintes acciones gque le permitan cumplir con los nuevos
requisitos tecnicos obiigatorios sobre el material rodante - locomotoras y vagones- exigibles
para transitar en la nueva via cantral.

La Sociedad mantiene vigentes memorandums de entendimiento con potenciales clientes, los
cuales se detallan a continuacion, de elios hay dos documentos en curso y uno ya definido,
con sus comespondientes tarifas asociadas, cuyas versiones han sido estrictamente
negociadas y estan sujetas a Ultima resolucién y firma del Directorio para el inicio de vigencia.
Contemplan el transporte de combustible, cemento, arroz y subproductos, madera en rolos,
madera procesada y otros productos contenerizados, en la medida que la red ferroviaria
nacional esté rehabilitada por el MTOP y que las tarifas ofrecidas, sean competitivas en
relacion al mercado de transporte carratero.

» ANCAP: implica transporte de combustible por 400.000 toneladas al afio hacia Durazno y
Treinta y Tres, asi como cemento por mas de 120.000 toneiadas al afio desde Minas a
Manga. y cemento por mas de 120.000 toneladas al afio, A revision de la industria el
transporie de piedra Caliza directamente asociada a la infraestructura que se defina an
Paysandl.

= Grupo RAS: transporte de cargas generales del Polo Logistico Ruta 5 al Puerto de
Montevideo, contenedores de Tacuarembd a Puerio de Montevideo vy desde Puerte Seco
Integrado Rivera. desde Puerto de Montevideo a Puerto Seco Integrado Rivera. En esta
etapa resultarian 385.000 toneladas afio,

* SAMAN para el transporte de arroz y sus subproductos, desde Treinta y Tres hasta su
centro logistico en Terminal Carnelli-Montevideo y otro volumen contenerizado desde
Tacuaremb6. El acumulado de ambas operaciones resulta en 240.000 toneladas por afio.

» Se negocia un contrato con otros exportadores de madera en tabias y contenerizada, para
el transporte de Tacuarembd al Puerto de Montevideo. Aproximadamente 120.000
toneladas por afio.

¢ Se estd analizando con la empresa IDALEN ofro tréfico de rolos, en la Linea Rio Branco
hasta un centro logistico en Montevideo en Ruia 5. Se proyecta su inicic en el segundo
semestre 2025 por hasta 120.000 toneladas afio.

e £n curso dos MOU adicionales, uno referente al transporte de mineral de hierro y otro al
transporte de subproducios a partir del hidrogenc verde, El acumulado de ambos
proyectos alcanzaria las 600.000 toheladas anuales y resultaria, en la préactica, & clerre de
todos los cupos de transporte y slots de trenes posibles, de acuerdo al disefic y
capacidades actuales del circuito ferroviario en todo el pais.

El total proyectado para &l primer afio en que la Socisdad pueda ingresar en la via central v
consecuentemente transitar ademas los: Gitimos 10 kilémetros de la linea Este para el accesc a
Terminal Carnelli-Puerto de Montevideo es de 400.000 toneladas. Alcanzando para el cierre
del segundo afio las 900.000 toneladas anuales transportadas en toda la malla ferroviaria
nacional. En cualquiera de los escanarios previstos, dicha proyeccion esta sujeta a que desde
el MTOP sa asignen los fondos vy se contrate la ejecucian de las tareas de mantenimiento v
rehabilitacion de la linea Este, la linea Minas v los desvios requeridos en alguno de los puntos
de la nueva Via Central. Para continuar evolucionando en la capacided de fransporte de
cargas y facturacion, alcanzande e! potencial méaximo total de 1.350.000 toneladas anuales,
para los que se debe invertir en la incorporacién de nueve material rodante remoleado
(vagones). Situacion que ya se evalla y esta considerada en los MOU en curso, con dos de Ios
clientes que ya estan dispuestos a elaborar una férmula de aporte y adelanto a cuenta de
futuros servicios, para material rodante que seria importade y hemologado por la Sociedad.
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Adecuacion de la Sociedad al trafico actual

El Directorio esta trabajando en potenciar a la Sociedad, conforme a las directivas recibidas
desde e MTOP y la Oficina de Planeamiento y Presupuesto (OPP), En particular
considerando que pueda posicionarse en condiciones 6ptimas de competencia, en un mercado
fue pasara a ser open-source para el nuevo modo ferroviario.

En este sentido y desde AFE, se han iniciado acciones concretas para oforgar en
arrendamiento de largo plazo a la Sociedad de varios predios en fodo el pals propiedad de
AFE, los cuales resulian estratégicos por su ubicacion para el manejo de distintos tipos de
cargas que nutran al modo ferroviario, ello permite que sean ofrecidos para brindar servicios
logisticos integrales, que potenciarfan el transporte de carga. Estos contratos se realizaran en
formatos de 15 + 15 afios de plazo, mediante autorizacion legislativa ya vigente. ‘

Con dicho aporte genuino de AFE se realizarén inversiones puntuales a favor de ia Sociedad
an cuanto a la restauracion del taller de mantenimiento 2 ser homologado, fa puesta a punto y
overhaul del material rodante y la incorporacién prevista de unidades 0 km que sustituyan las
ya obsoletas tecnolégicamente para las exigencias del Ferrocarril Central. Dejames constancia
que la primera parte de esta programacion ya esta presentada ante OPP mediante el formato
SNIP con una pre-conformidad para la adquisicién de ta primera locomotora.

Esta en proceso el andlisis de las ofertas recibidas para [a compra de una primera locomotora
0 km, queincorpora ademas la tecrologia de navegacion ERTMS, lo que permitira a la
Sociedad circular por Via Central en estricto cumplimiento de fa normativa ambiental y de
seguridad excluyentes.

La compra sera financiada por AFE, a modo de aporte y mediante la cesion bancaria de
créditos genuinos que ya se dispone a negociar ante dos entidades bancarias. En las ofertas
recibidas bajo andiisis, existen propuestas alternativas al llamado original (conforme |o previsto
en los TDR del llamado) que pueden permitir el analisis para la incorporacion futura (dentro de
Jos proximos 24 meses) de més de una Locomotora.

También se aportarfan fondos para ta puesta a punio de hasta 100 vagones de la necesidad
primaria establecida de readecuar un parque de al menos 300 vagones, madiante la venta de
rieles por licitacién de precio, Cuyo llamado estd en curso con muy buen interés de posibles
oferentes y que se abrira el proximo 30 de marzo. De esta forma permitiendo financiar fa
puesta a punto y la mejora de capacidad operativa para el transporte en toda fa malla
ferroviaria.

" Proceso.de Capitalizagion

Al cierre del ejercicio la Sociedad se encuentra en causal de disolucion segin el art. 159 de la
Ley N° 16.080 de Sociedades Comerciales.

Los accionistas de la Sociedad, AFE y CND han realizade los aportes de capital establecidos
por la Ley N° 18.996 y se encuentran comprometidos a realizar los aportes que fueren
necesarios en los proximos ejercicios para el sostenimiento de la viabilidad del negocio,
durante el periodo en el que la Sociedad vera afectado sus ingresos por ta obra de Ferrocarril

Central.

En el ejercicio 2023 los Accionistas aportaron z la Sociedad $ 52.000.00C los cuales, fueron
capitalizados por la Asamblea General de Accienistas de la siguienie manera, $ 33.000.000
con fecha 07 de setiembre de 2023, $ 2.000.000 con fecha 28 de setiembre de 2023 y $
17.000.000 con fecha 20 de diciembre de 2023.

En el ejercicio 2022 los Accicnistas aportaron a la Sociedad $ 86.500.000 los cuales fueron
capitalizados de la siguiente manera por la Asamblea General de Accionistas, $ 40.000.000 en
efectivo y $ 350.000 en repuestos con fecha 11 de marzo da 2022, $ 30.000.000 con fecha 27
de junio de 2022 y $ 16.500.000 con fecha 30 de hoviembre de 2022

Existe compromiso por parte de los accionistas, de realizar apories para cubrir los costos
operativos durante el primer semestre de 2024, por $ 37.600.000 en efectivo, l0s cuales se
realizaran en partidas mensuales de: $ 14.600.000 enero 2024, $ 4.500.000 de febrero a mayo
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2024 y $ 5.000.000 en junio 2024. A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros
se vio el ingreso de dinero par ef aporte de enero, febrero y marzo 2024.

1.5 Aprobacion de los estados financieros

Los presentes estados han sldo aprobados para su emision por |z Direccion de la Sogiedad
con fecha 11 de marzo de 2024 Los mismos no han sido aln considerados por la Asambiea
General Ordinaria de Accionistas, o cual seré realizado dentro de los plazos legales
establecidos.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1 Bases contables

Los estados financieros se han preparade de acuerdo con las Normas Contables Adecuadas
en el Uruguay, establecidas por los Decretos N° 291/14, su modificativo 372/15 y el Decreto N°
408/2016 y Decreto N° 108/2022.

El decreto N° 291/14 de fecha 14 de octubre de 2014, que rige para los ejercicios iniciados a
parir del 1° de enero de 2015, establece como Norma Contable Adecuada de aplicacion
obligatoria, la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) a la fecha de publicacion del presente decreto, raducida al idioma espaiiol
y publicada en la pagina web de la Auditoria Interna de la Nacion.

Asimismo, en el artfcule 5° del Decreto N° 281/14 {modificado por el Decreto N° 372/15) se
establecen cisrtas alternatives y apartamientos a la NItF para PYMES segln se menciona a
continuacion:

»  Se podra utilizar como alternativa de valuacién de Propiedades, Planta y Equipo y
Activos Intangibles los métodos de revaluacion pravistos en la NIC 16 - Propiedades,
Plania y Equipe y NIC 38 — Activos intangibles, respectivamente.

= El Estado de Cambios en el Patrimonio es de presentacién obligatoria.

= En aplicacion de las Seccion 25- Costos por Prestamos de NilF para PYMES se podra
optar por la capitalizacion de préstamos prevista por la NIC 23- Costo por Préstamos

"= Para sl tratamiento del impuesto a las ganancias sera de aplicacion obligatoria la NIC
12 - Impuesto a las ganancias.

Las normas referidas en el parrafo procedente son las emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) a la fecha de publicacion del presente decreto,
traducidas al idioma espafiol y publicadas en la pagina web de la Auditoria Interna de la
Nacion.

El Decreto N° 408/2016 de fecha 26 de diciembre de 2016, que rige para ejercicios finalizados
a partir de la fecha de publicacién del Decreto (5 de enero de 2017), establece que los
emisores de estados financieros comprendidos en las disposiciones del Decreto N° 201/14 y
sus modificaciones posteriores, deberan aplicar las normas de presentacién de los estados
financieros definidas en los marcos normativos que les correspondan. Sin perjuicio de lo
anterior, se requerira |a aplicacion de los siguientes criterios de presentacion:

= Deberan presentarse como categorias separadas dentro del Estado de situacion
financiera ios activos y pasivos, corrientes y no corrientes. Los activos corrientes

deberan ordenarse por orden decreciente de liquidez.
s La presentacion del resultado integral total deberd realizarse en dos estados: un Estado

de resuitados y un Estade del resultado integral.
= Los gastos deberan presentarse en el Estado de resultados utilizando una clasificacion

basada en la funcidn de los mismos.
= Las partidas de otro resultado integral deberan presentarse en el Estado del resuitado

integral netas de impuesto a las rentas.
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e Los flujos de efectivo procedentes de actividades operativas deberan presentarse en el
Estado de Flujos de Efectivo utilizando el método indirecto.

El Decreto N° 108/2022 rige para gjercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2022 vy
establece el formato de presentacion de cuentas de patrimonio.

2.2  Moneda funcional y de presentacién

El Consejo de Normas Internacionaies de Contahilidad (International Accounting Standards
Board) establece en la Seccion 30 — Conversion de la Moneda Extranjera de NIIF para PYMES
gue la moneda funcional es la moneda del entorno econdmico principal en el que cpera la
sociedad, nermalmente, aquél en el que ésta genera y emplea el efectivo. Para determinar su
moneda funcional, ia sociedad considerara los siguientes factores:

= Los precios de ventz de los bienas y servicios se denominen y fiquiden en esa moneda

s Los costos de los materiales, manoc de obra y de ofros costos de proporcionar 1os bienes o
suministrar los servigios, se denominen y liguiden en esa moneda.

# Los fondos de las actividades de financiacién se generan en esa moneda

s Las cobranzas de los créditos comerciales son realizadas en esa moneda.

La Direccion de la Sociedad ha seleccionado como moneda funcional el peso uruguaye en la
medida que esta moneda cumple con jos parametros referidos, siendo a su vez la moneda de
presentacion de sus estados financieros.

2.3 Permanencia de criterios contables

Las politicas v criterios contables aplicados en la valuacién de aciivos vy pasivos, ast como
también en el reconocimiento de los ingresos y egresos del ejercicio finalizados el 31 de
diciembre de 2023, son similares con los criterios aplicados en el sjercicio anterior.,

NOTA 3 - PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES APLICADAS

341 Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la
aplicacién de las cotizaciones de las respectivas monedas vigentes en las fechas en las que se

efectian las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera (monedas diferentes a la
moneda funcional) han sido valuados a la cotizacién de las respectivas monedas al cierre de
cada ejercicio (US$ 1= $ 39,022 al 31 de diciembre de 2023 y US$ 1 = § 40,071, al 31 de
diciembre de 2022), las diferencias de cambio fueron imputadas al resultado del ejercicio,
dentro del capitule Resuitados Financieros.

Los activos y pasivos no monetarios, se mantienen a cierre al costo historico en moneda
extranjera, segan los tipos de cambio vigentes en la fecha en la que tuvo lugar la transaccion.

Los saldos de aciivos vy pasives denominados en moneda extranjera al cierre de cada ejercicio
se exponen en la Nota 5.

3.2 Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros a una fecha determinada requiere que la Direccion
de [a Sociedad realice estimaciones, evaluaciones vy supuestos en el proceso de aplicacion de
las politicas y normas contables que afectan el monto de los importes reportados de activos y
pasivos, la revelacién de activos y pasivos contingentes, asi como las ganancias y pérdidas del

periodo © ejercicio.
CPA

Inicialado 1+ ifigacidn

15l chiécriatie



12

N

_5i bien las estimaciones realizadas por la Direccion de la Sociedad se han determinado a partir
de la mejor informacion dispenible a la fecha de emisién de los presentes estados financieros,
es posible que hechos gue puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los
proximos ejercicios. El efecto en los estados financieros que, eventualmente, se derivasen de
los ajustes a efectuar en préximos ejercicios es reconocido en €l gjercicio en que la estimacion
es modificada y en los ejercicios futuros afectados, o sea registrado en forma prospectiva.

Las areas mas significativas en las que la Direccion de la Sociedad ha realizado estimaciones y
suptestos en ia aplicacion de politicas contables y que tienen un mayor efecto sobre los
montos reconocidos en los estados financieros estan constituidas por las previsiones para
deudores incobrables, las depreciaciones de propiedades, planta y equipo y el cargo por
impuesto a la renta, entre ofras.

3.3 Concepto de capitat utilizado

Fl resultado del ejercicio integral se ha determinado sobre la variacion que ha tenido el
patrimonio durante el ejercicio, luego de excluir los incrementos y disminuciones
correspondientes a aportes de capital y retiro de utilidades. Todos los importes involucrados en
la variacion del patrimonic se expresan en la moneda funcional de la Sociedad.

3.4 Estado de flujos de efectivo

Para la preparacion del estado de flujos de efectivo se utilizo el concepto de fondos igual a
efectivo v equivalente al efectivo (inversiones con vencimienic menor a tres meses desde |2
fecha de adquisicion y los sobregiros bancarios).

A continuacion, se presentan las partidas que componen el efectivo y equivalentss al efectivo al
cierre de cada ejercicio:

2023 2022
Caja 104.980 112.386
Banco 9.954.652 158.753.519
Sobregiros hancarios {16.689) -

10.042.943 15.865.915

3.5 Criterio general de valuacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costos histéricos por lo tanto (os
activos, pasivos, ingresos y egresos son valuados a sus correspondientes valores de adquisicion
en pesos uruguayos

3.6 Criterios especificos de valuacion

Los principales criterios de valuacidn utilizados para la preparacion de los estades financieros
fueron [os siguientes:

a) Instrumentos financieros bésicos

Incluyen los saldos de efectivo, depositos a la vista y a plazo fijo, cuentas comerclales por
cobrar, ofras cuentas por cobrar, bonos e instrumentos de deuda similares, acreedores

comerciales y ofras cuentas por pagar y pasivos financieros.

Los instrumentos financieros basicos son reconocidos inicialmente al precic de transaccion -

mas los costos atribuibles a su adquisicién, excepto que el acuerdo constituya una fransaccion
de financiacian, donde la Sociedad reconoce el activo o pasivo financiero al valor presente de
los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda
similar. También se exceptia de la medicién inicial los activos y pasivos financieros que se
miden a valor razonable con cambios en resuliados.
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. Posteriormente al reconocimiento inicial, los instrumentos financieros basicos se vallan segun

como se describe seguidamente:
Deudores comerciales

La mayoria de las ventas se realizan bajo condiciones de crédito normales a corto plazo. Las
cuentas comerciales por cobrar relacionadas con dichas ventas se miden al importe no
descontado de efectivo que se espera cobrar menos cualquier deterioro del valor. Para las
ventas realizadas bajo condiciones que trascienden las condiciones normales de crédito, las
cuentas par cobrar se miden inicialmente al valor presente de los cobros fuiuros descontados a
una tasa de interés de mercado y, luego, se miden al costo amortizado empleando el método
del interés efectivo.

Préstamos por cobrar

lLa Sociedad oforga préstamos ocasionalmente a sus asociadas o empleados. Los prestamos
por cobrar se miden al costo amortizado empleande el método del interés efectivo mencs
cualguier deterioro del valor, El ingreso por intereses se incluye en ofros ingresos.

Deterioro def valor de activos financieros

Al final de cada cierre de ejercicio sobre el que se informa, se revisan jos importes en libros de
los activos financieros que no se miden al valor razonable para determinar si se encuentra
alguna evidencia objetiva del deterioro del valor. Si la hay, se reconoce una pérdida por
deferioro de inmediato en los resultados vy el importe en libros de las cuentas del activo
financiero se reduce en consecugncia.

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones que han surgido iras la adquisicion de
hiehes o la contratacion de servicios bajo condiciones narmales de crédito a corio plazo. Las
cuentas comerciales por pagar se miden al importe no descontado de efectivo que debe
pagarse. La Sociedad compra ciertos bienes a proveedores en el extranjero, los importes
denominados en moneda exiranjera se convierten de acuerdo a la metodologla establecida en

fa Nota 3.1

Pasivos financieros

Los préstamos se miden al costo amortizado empleando el método del interés efectivo. Los
gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen
en los costos financieros.

b) Inventarios

Los inventarios se valuan al menor de su costo histérico de produccian en moneda funcional o
a su precio de venta estimado menos los costos de terminacion y venta. E! costo se determina
con base en el método primero-entrado, primero-salido (FIFQ) para la imputacion de las
salidas.

c) Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos las correspondienies
depreciaciones acumuladas y cualquier pérdida por detefioro del valor acumulada. La
depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo
largo de su vida til estimada, aplicando el método lineai.

£ costo de adquisicion asignado a las locomotoras y vagones recibidos como aporte de capital
en noviembre de 2014 y en marzo de 20186, corresponde al valor de tasacion a dicha fecha, en
funcién de informes ohtenidos de tasadores independientes. E! cosie de adquisicion asignado
al material rodante recibido como aporte de capital en diciembre 2017 corresponde al precio
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;’dete.rnftinado y facturado por AFE. El costo de adquisicién asignado al material rodante recibido
en diciembre 2019 y diciembre 2020 corresponde al precio facturado por AFE.

Los costos posteriores incurridos para reemplazar un elemento de propiedades, planta y
equipo, seran reconocidos como parte del activo si se espera que el componente reemplazado
vaya a proporcionar beneficios futuros adicionales a la Sociedad y pueda ser medido de
manera confiable. El resio de los gastos son imputados a resultados del gjercicio o periodo.

Los afios de vida dtil estimada de las partidas de propiedades, plantay equipo son:

Cuenta Principal Afios
Muebles y Ufiles 5
Equipos de computacion 3
Maguinas y herramientas 5
Locomotoras v vagones 1a25

- “Vehiculos - - - 10

Los afios de vida atil corresponden a los afios de utilizacion remante para cada una de las
locomotoras y vagones de acuerdo a informe de tasadores independientes.

Si existe algtn indicio de que se ha producide un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida dtil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacién de ese activo de
forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

d) Activos intangibles

Los activos intangibles distintos de la plusvalia, se miden al cosio menos la amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas. L.a amortizacion se carga para
distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su vida il
estimada, aplicando el método lineal.

La vida util estimada de los acfivos intangibles es de:

Cuenta Principal Afios
Software 5
e} Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre fa que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo, activos
intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que esos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro dei
valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de
activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior,
se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y s& reconoce una pérdida por
deterloro del valor en resultades.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalta si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (0 grupo de
partidas similares) con su precio de venta menos ios costos de terminacion y venta. Si una
partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta
menos los costos de terminacién y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por
deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo se
incrementa hasta la estimacién revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos
de terminacion y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo en
afos anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce

inmediatamente en resultados.
CPA
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Las obligaciones generadas por los beneficios al personal, de carécter legal o voluntario, se
reconocen en cuentas de pasivo con cargo a pérdidas en el ejercicio en que se devengan. La
Sociedad no otorga a su personal beneficios por antigliedad yfo retiro jubilatoric.

g) Provisiones y contingencias

Se reconoce una provisién cuando la Sociedad tiene una obligacion presente surgida de un
suceso pasado; es probable que la Sociedad deba cancelar la obligacion y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién. Una provision se mide como la mejor estimacion det
importe requerido para cancelar la obligacién, en la fecha sobre la que se informa. La mejor
estimacién es el imporie que una Socledad pagaria racionaimente para fiquidar la obfigacion al
final del periodo sobre el que se informa o para transferirla a un tercero en esa fecha. Esta se
determina teniendo en cuenta todos los tesgos e incertidumbres relacionados con la obligacion y
se descuenta para reflejar el valor temporal del dinero utilizando una tasa de descuento.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, glendo los mismos
revelados en notas salvo gue la probabilidad de gue la Sociedad tenga que desprenderse de
recursos para cancelar la eventual obligacion sea remota.

3.7 Presentacidn de cuentas del patrimonio
Las cuentas de patrimonic se presentan se presentan a su valor nominal en pesos uruguayos.
3.8 Determinacion del resultado del ejercicio

Para el reconocimientc de los ingresos y la imputacion de costos y gastos se aplic et principio de

lo devengado.

Los ingresos de actividades ordinarias que representan el importe de los senvicios vendidos,
son reconocidos en el Estado de Resultados cuando los riesgos y beneficios significativos
asociados a la propiedad de los mismos han sido transferidos al comprador.

Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestaciaon
recibida o por recibir, neta de descusntos e impuestos asociados con la venta.

La depreciacién de las propledades, planta y equipos y la amortizacidn de los intangibles se
determina de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3.6 ¢} y 3.6 d) respectivamente.

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente vy diferido.

3.9 Impuesto a la renta

El impuesto a ia renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. Dicho impuesto se
reconoce en el estado de resultados, en otro resultado integral o en patrimonio, segdn la
transaccion u otro suceso que haya dado lugar al gasto por el impuesto.

Ei cargo por impuesto a la renta corsiente se determina aplicando la tasa de impuesto vigente & la
fecha de cierre de glercicio sobre la utilidad impositiva de! gjercicio y considerando, si corresponde,
los ajustes por pérdidas fiscales de ejercicios anteriores.

£l impuesto a la renta diferido se determina aplicando el método del pasivo basado en el Estado
Financiero. Ello implica determinar las diferencias temporarias entre los acivos y pasivos vaiuados
de acuerdo a criterios contables y la bass fiscal de dichos activos y pasivos.

La empresa reconoce un active por impuesto a la renta diferido si se esperan obtener diferencias
temporarias imponibles o ganancia fiscal en el futuro suficiente para computar las deducciones
correspondientes a las diferencias temporarias deducibles.
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/NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién, se presentan los instrumentos financieros por categeria:

ﬂ'ﬂu"fvm—ag‘y

razcﬁ;:::rcon Medidos a
cambios en cos'to Total
resultados amortizado
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes al efectivo 10.059.632  10.059.832
Deudores comerciales 3,116.856 3.116.986
Otros activos financieros 7.804.400 7.804.400
- 20.980.988  20.980.988
PASIVOS
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 84.775.945  B4.775.945
Ofros pasivos financieros ' 142.493.441 142.493.441
- 227.269.386 227.269.386
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
ACTIVOS
Efectivo v equivalentes al efectivo 15.865.915 15.865.915
Deudores comerciales 22511918  22.511.815
Otros activos financieros 8.014.200 8.014.200
- 46,392,030  46.382.030
PASIVOS
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 68,146,327  68.146.327
Otros pasivos financieros 168,539,688 168.539.688
- 236.686.015 236.686.015
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A
/NOTA 5 — POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
La Sociedad incurre en el riesgo de tipo de cambio en sus ventas, compras y gastos que estan
denominados en una moneda distinta de su moneda funcional, el peso uruguayo. L.a principal
moneda gue origina este riesgo es el délar estadounidense.

La Gerencia monitorea este riesgo de forma de mantener la exposicién al mismo en niveles
aceptables.

A continuacion, se detalla 1a exposicién al riesgo de tipo de cambio:

L

25 {(‘vf'/c L

2023 2022
Monto en -Monto Monto en _Monto
US$ equivalente en Uss equivalents en
$U $uU

ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 189.788 7.405.902 302.141 12.107.112
Deudores comerciales 75.756 2,956,133 496,854 19.809.418
Otros activos no financieros 2.412 94,105 27675 1.108.963
Total Activo Cortients 267.956 10.456,140 826670 33.125.493
Activo No Corriente
Otros activos financieros 200.000 7.604.400 200.000 8.014.200
Total Activo No Corriente 200.000 7.804.400 200.000 8.014.200
TOTAL ACTIVC 467.956 18.260.540 1.026.670 41.139.693
PASIVO
Pasivo Corriente
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar (1.730.276) {67.518.843) (1.346,276) (53.846.622)
Otros pasives financieros (985.738) (38.465.486) (893.259) {35.793.790)
Otros pasivos no financieros (4.302) (167.868) (2.784) (111.958)
Total Pasivo Corriente (2.720.316)  (106.152.177) (2.242.329) {89.852.371)
Pasivo No Corriente
Otros pasivos financieros (2.665.452)  (104.011.286) (3.312.767)  {132.745.308)
Total Pasivo No corriente (2.665.452)  (104.011.286) (3.312.767)  (132.745.898)
TOTAL PASIVO (5.385.769)  (210.163.463) (8.555.096)  (222.598.269)
POSIGION NETA PASIVA {4.917.813)  (191.902.923) (4.528.426)  (181.458.578)

NOTA 6 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes af efectivo es el siguiente:

2023 2022
Caja 104.980 112.396
Banco 9.954.652 15.753.519

70.059.652 15.865.915
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'/ NOTA 7 — DEUDORES COMERCIALES

El detalle de los deudores comerciales es el siguiente:

2023 2622
Deudores Comerciales
Corrientes
Deudores por venta 4.114.757 23.190.746
Partes relacionadas (Nota 22) 71.410 380.380 o
Provision para incobrables (1.068.211) (1.069.211)
3,116.856 22.511.915
Total Deudores Comerciales 3.116.956 22.511.815

La evolucian de la provision para incobrables fue la siguiente:

2023 2022
Saldo al inicio 1.069.211 1.069.211
Utilizacién del ejercicio _ - -
Saldo al cierre 1.069.211 1.069.211
NOTA 8 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
El detalie de otros activos financieros es el siguiente:
2023 2022
No corrientes
Bonos _7.804.400 8.014.200
7.804.400 8.014.200

El Bono del tesoro corresponde a Bonos con vencimiento en noviembre de 2045, cuyo valor
nominal es de US$ 200,000, con una tasa efectiva anual de 4.125%. Los niismos se
encuentran en garantia en el banco BROU por cumplimiento de contrato a favor de DUCSA.

NOTA 9 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El detalle de otros activos no financieros es el siguiente:

2023 2022
Corrientes
Certificados de créditos D.G.L 501.944 77.000
Créditos fiscales 1.282.49¢ 1.311
Anticipo a proveedores 276.675 247.098
Partes relacionadas (Noia 22) - 2.981.199
Cornisiones pagas por adelantado () 642,237 659.502
2.703.355 3.966.110
No Corrientes '
Comisiones pagas por adetantado (%) 2.568.949 3.333.812
2.568.949 3.333.812

(*) Las comisiones pagadas por adelantado corresponden a montos pagados a la CAF en el
marco del préstamo obtenido, que seran devengados en el plazo del contrato.
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WNOTA 10 - INVENTARIOS
El detalle de los inventarios es el siguiente:
2023 2022
Corrientes '
Repuastos 5.041.365 4.987.483
5.041.365 4,987.483
MNo Corrientes
Repuestos 51.850.789 52.281.231
51.850.759 52,281.231

NOTA 11 — PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
141  Valores e origen y sus depreciaciones

El detalle de las propiedades, planta y equipos se muestra a continuacion:

Mucblssy —aoru° 90 Maguinasy Locomotoras .. ..
itiles computacis herramientas y vagones Vehiculos Total

Valores brutos a} 1° de enero de 2022 1.170.118 895.802  2.402.512  724.850.330 1.490.813 730.818.584
Altas 23.898 - - - - 23.888
Valores brutes al 31 de diciembre de 2022 1.194.016 B95.802  2.402.512  724.859.330 1480813 730.842.482
Altas - - B - . .

Valores brutos al 31 de diciembre de 2023 1.194.016 BO5.802 2402512 724.850.330 1.490.813 730.842.482
Depreciacién acumulada al 1° de enero de 2022 637.213 730.642  1.602.552 491.933.058  499.023 495.437.488
Depreciacian del ejercicio 142.260 132.783 301.126  35.611.366  173.860 _ 36.451.385
Depreciacién acumulada al 31 de diciembre de 2022 779.473 863.305  2.023.678 527.543.424  672.883 531.888.853
Depreciacion del ejercicio 147.040 32.407 180.627  33.104.008  173.858 33.848.840
Depreciacién acumulada ai 31 de diciembre de 2023 926.513 895.802  2.214.305 560.654.332__ B46.741 565.537.693
Valor neto al 31 de diciembre de 2022 414,543 32.407 378.834 197.308.815 817,930 198.953.629
Valor neto al 31 de diciembre de 2023 267.503 - 188.207 164,205,007 644.072 165.304.789

11.2 Depreciaciones cargadas a resultados

Las depreciaciones de propiedades, planta y equipo por el gjercicio terminado el 31 de
diciembre de 2023, ascendieron a $ 33.648.840 (§ 36.451.365 al 31 de diciembre de 2022).
Dichas depreciaciones fueron imputadas $ 33.469.392 al costo de los bienes ($ 36.176.350 al
31 de diciembre de 2022) y $ 179.448 gastos de administracion y ventas ($ 275.015 al 31 de

diciernbre de 2022).
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NOTA 12 - INTANGIBLES

12.1  Valores de origen y sus amortizaciones

El detalle de los activos intangibles se muestra a continuacian:

Valores brutos al 1° de enerc de 2022
Altas

Valores brutos al 31 de diciembre de 2022
Altas

Valores brutos al 31 de diciembre de 2023

Amortizacion acumuiada al 1° de enero de 2022
Amortizacién del ejercicio

Amortizacion acumulada at 31 de diciembre de 2022
Amortizacidn del gjercicio

Amortizacién acumuiada al 31 de diciembre de 2023

Valor neto al 21 de diciembre de 2022
Valor neto al 31 de digiembre de 2023

12.2 Amortizaciones cargadas a resultados

Las amortizaciones de intangibles por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2023,
ascendieron a $ 355.408 ($ 340.308 al 31 de diciembre de 2022). Dichas amortizaciones

fueron a gastos de adminisiracion y ventas.

Software Total

3.403.074 2.403.074
151.020 15%.020
3.554.094 3.554.094
_3.554.084 3.554.094
773.945 773.945
340.308 340.308
1.114.253 1.114.253
355,408 355,408
1,469.661 1.469.661
2.435.841 2.439.841
2.084.433 2.084.433

NOTA 13 - ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de |os acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es &l siguiente:

Acreedores Comerciales
Corrientes

Proveedores plaza

Partes relacionadas (Nota 22)

Otras cuentas por pagar
Corrientes

Remuneraciones y cargas sociales
Beneficios sociales

Provisiones de gastos

Otros

Total Acreedores Comerciales y otras cuentas por

pagar Corrientes

2023 2022
2.696.620 2.737.614
70.630.562 55,460,224
73.327.182 58.206.838
4.034.6356 4.180.837
6.077.791 4.420.268
630.7798 391,085
70E.561 947.231
11.448.763 9.939.488
84.775.945 68.146.327
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46,2 Reservas de utilidades

Reserva legal

La reserva legal se constituye en cumplimiento del Articulo 93 de la Ley N° 16.060 de
Sociedades Comerciales, el cual dispone destinar no menos del 5% de ia utilidad neta de
cada ejercicio econdmico para la formacion de la referida reserva, hasta que la misma
alcance un 20% del capital integrado. Cuando la misma quede disminuida por cualguier
razén, no podran distribuirse ganancias hasta su reintegro.

A la fecha no se ha constituido reserva legal debido & que no se generaron resultades
positivos para la contribucién de la misma.

NOTA 17 - COSTO DE LOS SERVICIOS PRESTADOS

-El detalle del costo de los servicios prestados es el siguiente:

2023 2022

Mantenimiento Talleres (16.006.770} {17.330.5186)
Combustible (4.498.452) (9.152.884)
Mantenimiento {2.916.809) (4.277.971)
Canon (2.493.404) (5.488.573)
Lubricante {1.692.618) (353.400)
Remuneraciones y Cargas Sociafes (43.280.543) (39.228.174)
Depreciacién de propiedad, planta y equipo (33.469.392) (36.176.350)

{104.357.986) (112.008.878)

NOTA 18 — GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de los gastos de administracidn y ventas es el siguiente:

2023 2022

Remuneraciones y Cargas Sociales (12.875.742) (8.776.092)
Honorarios profesionales (3.227.788) (2.030.469)
Servicios contratados (4.336.826) (4.073.717)
Impuestos, tasas y contribuciones (24.304) (22.389)
Energia eléctrica, teléfono y agua (383.799) (374.270)
Gastos de representacion y locomocion (1.684.748) (2.498.280)
Uniformes (28.650) (42.,600)
Juicies laborales {512.336) (51.431)
Depreciacion de propiedad, planta y equipo {179.448) {(275.015)
Amortizacion de intangibles (355.408) {340.308)
Diversos (7.265.631) (1.213.507)
Indemnizacion por despido {923.982) (6.930.598)
Capacitacion {43.798) (40.858)

(31.842,958) (25.667.334)
NOTA 19 — RESULTADOS DIVERSOS
El detalle de los resultados diversos es el siguiente:

: 2023 2022
Diversos - 956.213
B 956.213
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- §D Se regula la licencia sindical de los delegados gremiales. Las horas sindicales de todos los
afiliados, no excedera de 30 minutos por empleado registrado en planifla de trabajo y se
agregan hasta 15 horas mensuales pagas para el caso que un empleado sea designado como
delegade en a Direccidén Naclonal de la Unién Ferroviaria.

E- Se determina que en cuanto a la Comisién Bipartita de Seguridad y Salud, que el tiempo que
s& ocupe por parte de los empleados, se computara como tiempo trabajado, si se ocupara
horario fuera de ta jornada |aboral, se considerara como hora extra y se fijaran horas de
capacitacion anuales (24) por cada delegade de la comision, especificamente en cuestion de
salud y seguridad.

Consejo de Salarios.

La empresa integra el Grupo 13, Transporte y Almacenamiento, Sub grupo 13, Transporte por
via férrea de personas y de carga, Capitulo Transpoite por via férrea de carga.

£n noviembre de 2021, se fimé el Acta de Consejo de Salarios, fijandose los ajustes de
salarios para el sector de actividad de SELF, por el periodo comprendido entre julic de 2021 y
junio de 2023,

Pard el ejercicio 2023, los ajustes de salario por dicho acuerdo en Consejo de Salarios fueran:
01/01/2023: 3,0 %

01/07/2023: 4,464 % por correctivo fingl por [a diferencia entre la inflacion acumulada durante
el periodo del convenio v los ajustes salariales otorgados. Este correctivo se pactd por Acta de
Consejo de Salarios firmada en fecha 08/09/2023.

Con fecha 17/11/2023, se firmé nueva Acta de Consejo de Salarios, por el periodo
comprendido entre el 01/07/2023 y el 30/06/2025, fijandose los siguientes ajustes salariales:

01/07/2023: 2,70 %

01/01/2024: 5,30 %

01/07/2024:; 2,16 % mas un cormrectivo por la diferencia entre ia inflacion acumulada durante el
periodo comprendido entre el 01/07/2023 y el 30/06/2024 y la inflacion estimada para el mismo
periodo.

01/01/2025; 5,09 %

01/07/2025: correctivo final por la diferencia entre la inflacion acumulada durante el periodo
comprendido entre el 01/07/2024 y el 30/06/2025 y la inflacion estimada parz el mismo periodo.

Asimismo, por Acta de Consejo de Salarios, se acordaron los siguientss puntos:

Dia dei Ferroviario: se acordd gue el dia 19 de agosto de cada afio serd el dia dal trabajador
ferroviario. Ese dia se trabajara normalmente, pere se otorgara un dia mas de licencia pago
acumulable a la licencia ordinaria del trabajador como un beneficlo adicional en
conmeamoracion del dia del trabajador ferroviario. (s& hace mencion a que este beneficio ya se
venia aplicando desde el afic 2022, con caracter retroactive aprobado por Directorio}

Canasta de fin de afio; se entregara una canasta antes del 24 de dcilembre de cada afio, cuyos
productos tendran un valor equivalente al 10 % dei salario minimo nacional vigente a la fecha
de entrega de la canasta. Cada empresa podra acordar con su sindicato los productos a
entregarse o la sustitucion de la canasta por un beneficio equivalente {eilemplo entrega de
tickets de alimentacion o similar).

Comision de categorias: se acuerda crear una caomisién a efectos ds estudiar y acordar las
categorias del sector. Ei Consejo de Salarios podra convocar a todos aquellos vinculados al
sector que entienda necesaric o convenlente su presencia en la Comisidn.

CPA
FERREDE

Iniciatade - e Jficacién
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" La certificacion comprende las Normas ISO 9001; 2015 {Gestion de la Calidad), 1SO 14001

2015 {Gestion Ambiental) e 1ISO 45001: 2018 (Gestion de Seguridad y. Salud Qcupacional).

En 2023 se realizé la Auditoria de Mantenimiento, manteniendo la certificacion de las fres
normas sin ninguna no conformidad.

ingresos, desagregados por divisin o grupo de servicios y de bienes de la actividad de la
entidad, asi como los retornos obtenidos sobre el capital invertido:

Ingresos por Fleles 17.484.729
Ingresos por Servicios 20.307.621
37.792.350

NOTA 24 - HECHOS POSTERIORES

A la fecha de emisfon de los presentes estados financleros y con postericridad a la fecha de
cierre de ejercicio, no han ocurrido hechos que puedan afectar a l2 Sociedad en forma

significativa.

CPA
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