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ANEXO 1 - Cuadro de Bienes de Uso anual finalizado el 31 de Diciembre de 2016 (E ado en Pesos Uruguayos)

VALORES DE ORIGEN Y REVALUACIONES AMORTIZACIONES
G : i& G .| Amortizacion del Valore Valore
| e oo At | Giedd | e |Vl | et | s e g | ronis S i Pt | st | e
mparte 31.12.16 31.12.15

Terrenos y Edificios 1.258.418.794 1.268.418.794 181.307.590 3.429.000| 184.736.590| 1.073.682.204| 1.077.111.204
Lineas Féreas 3.260.120.203 -703.241.206 2.556.878.997 1.403.271.846 88.438.863| 1.491.710.708 | 1.065.168.289 | 1.856.848.357
Material Rodante 1.766.231.772 13.461.511| 107.343.165 1.672.350.118 1.191.210.321 -1.621.549 | B8.053.990 73415069 | 1.174.949.852| 497.400.267| 575021.451
Magquinarias 60.406 488 10.162.631 2.247.780 68.321.339 51.465.462 -1.682.716 | 2.247.780 1.087.638 48.722.604 19.698.736 8.941.026
Muebles y Uiles 12.622.844 44.235 346.538 125.967 12.887.651 11.316.844 63.194|  106.953 358.301 11.631.386 1.256.265 1.306.001
Vehiculos 27.504.429 135.762 27.368.667 15.069.137 1.350.570| 135760 1.475.922 17.759.869 9.608.797 12.435.291
Equipoy t i 124,767 550 588.055 934.589 297.084 125.993.110 111.761.863 485.431 275.867 2.237.184 114.208.611 11.784.499 13.005.687
Equipos de Informélica 5.301.430| 8.370 484.366 5.194.186 | 3.626.634 43.048 | 653.878 4.325.560 1.468.626 | 1.672.816
Obras en Ejecucion 160.923.766 703.241.206 | 1.615.943.935 2.480.108.906 2.480.108.906| 160.923.766
Total Bienes de Uso 6.676.297.297 | 640.660 1.641.333570| 110.149.760 8.208.121.768|  2.969.031.697 (1.262.022) | 90.820.350 | 171.095.855| 3.048.045.180| 5.160.076.589| 3.707.265.600
Rieles 52.936.886 1.141.416 61.785.470 51.795.470 52.936.886
Rieles en Admision temporaria -1 | | |

Sistema de Marcha de Trenes 2B.12.789 94.521.252 123.240.041 123.240.041 -
Total B. de Uso en proc. de incorporacion 52.936.886 | 28.712.789 94.527.252 1.141.416 175.035.511 | | 175035511 52.936.886
Sistema de Marcha de Trenes 290.838 -290.838 - - 290.838
Gastos de Inv.y Desarrollo 26.421.951 | 28.421.951 | | | 28.421.951
Total | bl 28712789 -26.712.789 - - - 28.712.789
TOTAL 6.757.946972 | 640.660 -|1.735.860,823 | 111.291.176 -| 8.383.157.279|  2.969.031.697 -1.262.022 | 90.820.350 - -] 171.095.855| 3.048.045.180| 5335.112101] 3.788.915.275
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Cr. Enpfilf Cabrera Sr. Wiliredo Rodriduez

Gerente de Finanzas (0] Secrt General Presidente




Administracion de Ferrocarriles del Estado
Notas a los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2016

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE EL GRUPO

La Administracién de Ferrocarriles del Estado (en adelante A.F.E.) es una persona juridica
uruguaya de derecho piblico del dominio comercial del Estado, organizada bajo la forma de
ente autonomo que se rige por la Ley Organica 14.396 del 10.10.75.

La actividad principal de A.F.E consiste en el transporte de cargas y pasajeros por via férea en
el territorio de la Republica.

Por el Art. 752 de la Ley N° 16.763 de fecha 29.7.96 se faculté a A.F.E., con previa aprobacion
del Poder Ejecutivo, a otorgar bajo el régimen de concesion, la realizacion de obras y presta-
cion de senvicios ferroviarios,

De acuerdo con lo establecido en el Art. 21 de la Ley N° 17.243 de fecha 29.6.00, el Poder Eje-
cutivo podia autorizar la utilizacion de las vias férreas por parte de las empresas que cumplieran
con los requisitos técnicos y abonaran a A.F.E. el peaje que estableciera a reglamentacion.

El 18 de setiembre de 2002 se promulgd la Ley N° 17.556 de Rendicidn de Cuentas, restrin-
giendo en su Art. 150 los cometidos de A.F.E. y la asistencia financiera por parte del Gobierno
Central. El mencionado articulo expresa: “Transfiérase de la Administracion de Ferocarriles
del Estado (A.F.E.) al Ministerio de Transporte y Obras Pablicas (M.T.0.F), los cometidos, fa-
cultades y bienes relativos a la infraestructura ferroviaria. Estas facultades incluyen el derecho
a cobro de peaje referido en el Art. 21 de la Ley N° 17.243, de 29 de junio de 2000. De los
subsidios y subvenciones previstos en el articulo 431 de la Ley N° 17.296, de 21 de febrero de
2001, se transfieren al Ministerio de Transporte y Obras Publicas (en adelante M.T.OP) US$
5.000.000 (cinco millones de dalares de los Estados Unidos de América) para el ejercicio
2003 y US$ 10.000.000 (diez millones de ddlares de los Estados Unidos de América) del
ejercicio 2004 en adelante. Tales transferencias se destinarian a inversiones y mantenimiento
de aquella parte de la red ferroviaria cuya utilizacion se habilite por ser econdmicamente sus-
fentable.

AF.E. realizaria aquellos servicios de transporte ferroviario que previera su presupuesto en
base a los ingresos directos que éstos le proporcionen y el subsidio remanente.

Por Decreto del Poder Ejecutivo 501/002 de fecha 30 de diciembre de 2002 se reglamento la
citada norma legal, a los efectos de efectivizar la transferencia al M.T.O.P de los cometidos,
facultades y bienes relativos a la infraestructura ferroviaria y cobro de peajes relacionados.

En la misma fecha del Decreto mencionado anteriormente, el Poder Ejecutivo dictd el Decreto
N° 500/002, que en su Art. 1° determina que A.F.E. declarara excedente al personal que no

parte de la inversion total de US$ 31.000.000 prevista para los afios 2017-2019. Dicha inver-
sién estd destinada principalmente a la compra de Material rodante, locomotoras y vagones y
4 la rehabilitacion del material rodante propiedad de la empresa.

Los estados confablesindividuales de A.F.E al 31 de diciembre de 2016 han sido aprobados por
el Directorio de la institucion en acta 77 de fecha 30 de marzo de 2017.

Los estados contables individuales de SeLF al 31 de diciembre de 2016 han sido aprobados
para su emision por el Directorio de Servicios Logisticos Ferroviarios S.A. con fecha 3 de
marzo de 2017.

PRINCIPALES POLITICAS Y
PRACTICAS CONTABLES APLICADAS
2.1 Bases de preparacion de los estados contables
Los presentes estados contables consolidados comprenden a AF.E y a su subsidiaria SeLF,
referidas en adelante como el “Grupo”.
La preparacion de los Estados Contables individuales han sido confeccionados con politicas
definidas en funcion de sus diferentes naturalezas juridicas y marco regulatorio. Sin perjui-
cio de lo anterior, las politicas aplicadas por A.F.E y SeLFresultan razonablemente uniformes
en todos los aspectos materiales aplicables, lo que permite la consolidacion de sus estados
contables.
Los estados contablesindividuales de A.F.E se han preparado de acuerdo con normas contables
adecuadas en Uruguay y la Ordenanza N° 81 dictada por el Tribunal de Cuentas de la Repdblica,
aprobada el 17 de setiembre de 2002, aplicadas en forma consistente con el ejercicio anterior.
Esta ordenanza dispone tomar como fuente de normas contables, por orden de prioridad, las
siguientes:

a) las normas establecidas por el propio Tribunal de Cuentas de la Repblica,

b) el Decreto 103/91 del 27 de febrero de 1991,

¢) las Normas Internacionales de Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standard Board).

Los estados contables individuales de AFE se han preparado sobre la base de costos histdricos.
A la fecha de la emision de estos estados contables existen dltimas versiones de las Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standard Board), que difieren de lo
establecido por la Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas.
A continuacién se resumen las principales normas emitidas y/o modificadas no reflejadas en
la Ordenanza N° 81:

NOTA 2 -

resulte necesario para el cumplimiento de sus nuevos fines y, autorizara el pase anticipado al
M.T.0.P de los funcionarios solicitados por éste que se encontraban afectados a tareas inheren-
fes a la infraestructura ferroviaria.
En el Art. 3° se determind que, el pago de los haberes de los funcionarios excedentes con
pase anticipado al M.T.0.P se haria con cargo a las partidas del subsidio que se transfiria de
A.F.E. aese Ministerio.
Para el resto de los funcionarios declarados excedentes por A.F.E., incluidos aquellos que se
acogieron a un régimen de retiro incentivado, se determind en los Arts. 4° y 5° del Decrefo
500/002, que pasaran a la orbita de la Oficina Nacional de Servicio Civil (en adelante O.N.S.C).
Al 31 de diciembre de 2005, A.F.E. no habia finalizado la implementacicn de lo dispuesto por
el art. 150 de la Ley N° 17.556 y el art. 2° del Decreto reglamentario 501/002 relativos a la
transferencia de la infraestructura ferroviaria de A.F.E. al M.T.0.R Durante el ejercicio 2003 se
transfirio el control de ciertos bienes al M.T.O.R, que fuvieron diferente tratamiento contable
segun existiera o no resolucion del Directorio de A.F.E. al respecto. Por un lado se dieron de
baja del activo de A.F.E. bienes de uso y materiales, asi como pasives relacionados con la ad-
quisicién de dichos bienes por un monto neto de $ 1,479,557.809. Esta medida fue respaldada
por el Directorio de AF.E. segin RD 163/03 de fecha 12 de marzo de 2003 y RD 145/04 de
fecha 14 de junio de 2004 y comunicada al M.T.O.P a través de cartas de fecha 26 de marzo
de 2003 y 23 de junio de 2004, respectivamente. No existe documentacion juridica que refleje
la traslacion de dominio efectuada y la aceptacion formal del M.T.O.F de los bienes y de los
pasivos relacionados (al 31 de Diciembre de 2003 los pasivos ascendian a US$ 11.908.267)
El 23 de diciembre de 2005 se promulgo la Ley N° 17.930 de Presupuesto Nacional, que en su
articulo 205 derogd el articulo 150 de la Ley N° 17.556 reintegrandose a A.F.E. los cometidos,
facultades, recursos humanos necesarios y bienes materiales relativos a la infraestructura ferro-
viaria que por la anterior ley habia sido transferida al M.T.0.P, incluso el derecho de cobro de
peajes, habilitindose a favor de A F.E. créditos presupuestales por un monto de § 264:300.052
( Arl. 225) a efectos de atender gastos de funcionamiento e inversiones, para cada ejercicio
presupuestal del periodo 2006 - 2003
Ademas, a través del Art. 206 de la citada Ley, se autorizd a A.F.E. a participar de una sociedad
andnima a ser constituida a través de la Corporacion Nacional para el Desarrollo, para el trans-
porte de cargas del modo ferroviario, pudiendo esta sociedad intervenir en la rehabilitacion
de la infraestructura ferroviaria y adquirir material rodante. En el Diario Oficial de fecha 21 de
setiembre de 2006 se publico el Estatuto de la sociedad andnima Nevimax , constituida a los
fines precedentemente expuestos.
En fecha 27 de julio de 2009, AF.E. y la C.F.U (Nevimax S.A.) firmaron contrato para |a rehabi-
litacion de 422 km. de vias férreas correspondientes al tramo Pintado - Rivera.
En diciembre de 2011 mediante el decreto 473/011 se establece que la Corporacion Nacional
para el Desarrollo (CND) constituird una sociedad anénima cuyos accionistas seran AFE en
un 51% y la CND en un 48%. Dicha sociedad tendrd como actividad principal la prestacion y
realizacion de transporte de cargas por via férrea. En abril de 2013 se crearon los estatutos de
la mencionada sociedad “Servicios Logisticos Ferroviarios S.A." (SeLF)
Servicios Logisticos Ferroviarios S.A. es una sociedad anonima con acciones nominativas,
constituida el 3 de abril de 2013, al amparo de la ley N° 17.930 y el decreto N° 473/011.
La actividad principal de SeLF es la prestacion y realizacion de servicios de transporte de
carga por via férrea, incluyendo todos los servicios logisticos asociados al mismo, servicio de
mantenimiento y rehabilitacion de la infraestructura (incluyendo material tractivo y remolcado
de otros operadores ferroviarios) y la adquisicion de material rodante.
En abril de 2014 se firm un compromiso con Self, mediante el cual AFE se compromete a
transferirle los bienes de uso que le permitiran la realizacion de servicios de transporte de
cargas por via férrea objeto para el que fue creada la empresa. Los mencionados bienes son
10 locomotoras GE, 17 locomotoras Alsthom, 596 vagones, 3 locomotoras de maniobra y los
repuestos.
Con fecha 7 de noviembre de 2014 AFE recibio el informe de la tasacion independiente de los
bienes mencionados, la que resultd en un importe de US$ 19.956.180, de los cuales comes-
ponde a los bienes efectivamente transferidos (10 locomotoras GE, 17 locomotoras Alsthom,
563 vagones y 3 locomatoras de maniobra) un total de US$ 19.877.146.
El aporte que AFE realizd a SelF en bienes de uso se aplico al aporte que le corresponde a
AFE y al que le corresponde a la CND, como parte de la capitalizacion de la empresa, ya que
de acuerdo a lo establecido por el articulo 303 de la Ley 18.996 del 22 de noviembre del
2012, AFE debe compensar los montos que recibe del Poder Ejecutivo (PE) al amparo de esa
norma, mediante la integracion de bienes que fueran parte de su pafrimonio, necesarios para
el cumplimiento del objeto de la sociedad SeLF. La norma preceptia que dicha integracion de
bienes sea considerada, en compensacién de los montos transferidos por el PE, como parte
de aportes al capital social que deba hacer la CND para el desarrollo en la sociedad creada.
Con fecha 30 de marzo de 2016, AFE realizé un nuevo aporte de capital en vagones a SelF
por $52.346.209 correspondiendo a AFE un fotal de $26.696.567 y por cuenta de CND
$25.649.642 sequn lo establecido por el articulo 303 de la Ley 18.996 del 22 de noviembre
del 2012.
En el ejercicio 2016 se arrendaron a la empresa SeLF los talleres de Piedra Alta y Diesel
(Montevideo) correspondiendo a esta empresa la reparacion de maquinas y vagones. El taller
de Piedra Alfa en el ejercicio 2015 se enconiraba en comodato de SelF.
A partir del 1/7/15, SELF comienza a dar cumplimiento a los servicios de carga a clientes, y a
realizar la correspondiente facturacion a los mismos.
AFE pone a disposicion la infragstructura ferroviaria y le cobra a SELF un canon por el uso de
la misma.
Asimismo, se prevé que AFE pueda prestar a SELF servicios de:

a) Provision de recursos humanos.

b) Reparacion y mantenimiento de material rodante.

¢) Provision de recursos materiales.

d) Provision de servicios de auxilio ferroviario.
Como contraprestacion por los servicios que Servicios Logisticos Ferroviarios S.A. contrate a
AFE, aquélla se obliga a pagar a ésta, |a tarifa que corresponda de acuerdo al servicio contrata-
do, seguin lo establecido en el anexo 1 del contrato.
SeLF, se encuentra en la etapa de revision final de un contrato de préstamos con el Banco de
Desarrollo de América Latina (CAF) por un monto de US$ 25.000.000 destinados a financiar

adoptado para determinar el monto de dicha prevision fue considerar coma obsoletos todos los
items que no hubieran tenido movimientos desde el 1° de enero de 1987.

Durante €l ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2003 se transfirio una parte de estos ma-
teriales a la Direccion Nacional de Vialidad del M.T..P, reiniegrandose en el ejercicio 2006,
segun se menciona en la Nota 12.

Los materiales ubicados en “secciones de via” fueron inventariados y valorizados durante el
ejercicio 2002. Considerando que el valor de utilizacion econémica es nulo, los mismos fueron
valuados a valor de chatarra el que se determind tomando en cuenta el valor de la (ltima venta
de chatarra efectuada por A.F.E. (abril 2002).

El aumento del valor de los materiales para la infraestructura fermoviaria fue acreditado en el
ejercicio 2002 a la cuenta: “Reexpresiones contables: Revallo técnico de materiales en sec-
ciones de via".

El saldo de combustibles corresponde al stock de gasoil, nafta y fuel-oil para el funcionamiento
y mantenimiento del equipo tractivo.

Los bienes de cambio, con excepcion de los materiales ingresados con anterioridad al ejercicio
2000 y los materiales ubicados en “secciones de via" ingresados con anterioridad al ejercicio
2002, estan presentados al costo.

El costo de los bienes incluye los gastos incurridos en la adquisicion de los mismos y la
transformacion hasta su ubicacion y condicion actual

El consumo de los bienes de cambio es calculado utilizando el criterio de costo promedio
ponderado.

Al 31 de Diciembre de 2018, el valor de los bienes de cambio no ha sido comparado con su
valor neto de realizacién.

2.9 Bienes de Uso

Valuacion de A.FE

Los bienes de uso (con excepcion de los terrenos y edificios), fueron valuados a base de una
lasacion efectuada por funcionarios técnicos de cada una de las areas respectivas al 31 de
diciembre de 2000 atendiendo al estado de conservacian de los mismos. EI mayor valor resul-
tante de esta tasacion fue registrado al 31 de diciembre de 2000, en la cuenta “Reexpresiones
contables: Revaliio técnico de bienes de uso”. Los valores asi obtenidos fueron reexpresados a
partir de dicha fecha a moneda del 31 de diciembre de 2007 a base de la evolucion del Indice
de Precios al Productor de Productos Nacionales (IPPN) publicado por el Instituto Nacional de
Estadistica .En este ejercicio no fueron revaluados.

Los terrenos y edificios fueron valuados en base a una tasacion efectuada por tasador indepen-
diente al 31 de diciembre de 2001. El valor de tasacidn fue asignado por padrén. En muchos
casos, dentro de un mismo padrdn A.F.E. cuenta con varias construcciones, por lo que fue
necesario determinar el valor de cada mejora. La asignacion de valor a cada mejora fue efectua-
da por los servicios técnicos de AF.E. a base de la informacin proporcionada por el tasador.
El mayor valor resultante de esta tasacion fue registrado al 31 de dlclembre de 2001 en la cuen-

Norma Vigencia
Enmiendas a la NIIF 7 f iones - de aclivos 1/7/2011
NIF 9 InstrumentosFinancieros 1172013
NIIF 10 EstadosFinancierosConsolidados 1/1/2013
NIIF 11 Acuerdos de Negs Ii 1172013
NIIF 12 R de intereses en olras enfidades 1/1/2013
NIF 13 Medicion del valor_razonable 1/1/2013
NIC 1 (revisada en 2007) Presentacion de estadosfinancieros 1/1/2009
Enmiendas NIC 1 (2010) Presentacitn de estadosfinancieros 1/1/2013
Enmiendas NIC 1 (2011) Presentacion de estade 1/1/2012
Enmiendas NIC 20 (2008) Subvenciones del gobiemo 1/1/2009
NIC 23 (revisada 2007) Coslosporintereses 1/1/2009
Enmiendas NIC 24 (2008) Inf on a revelar sobre partes relacionadas 1/1/2011

Los estados contablesindividuales de SeLF, se han preparado de acuerdo con las normas con-
tables adecuadas en el Uruguay, establecidas por los Decretos N° 291/14 y su modificativo
372/15,103/91y 37/10.

El decreto 291/14 de fecha 14 de octubre de 2014, que rige para los ejercicios iniciados a

partir del 1° de enero de 2015, establece como Norma Contable Adecuada de aplicacion obli-

gatoria, la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenias y Medianas Entidades

(NIIF para PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) a

la fecha de publicacion del presente decreto, fraducidas al idioma espanol y publicadas en la

pagina web de la Auditoria Interna de la Nacion.

Asimismo en el articulo 5° del Decreto 291/14 (modificado por el Decreto 372/15) se es-

tablecen ciertas alternativas y apartamientos a las NIIF para PYMES segin se menciona a

continuacion:

- Se podra utilizar como alternativa de valuacion de Propiedades, Planta y Equipo y Activos
Intangibles los métodos de revaluacion previstos en la NIC 16 - Propiedades, Planta y Equi-
poy NIC 38 — Activos intangibles, respectivamente.

- El Estado de Cambios en el Patrimonio es de presentacion obligatoria.

- Para el tratamiento del impuesto a las ganancias sera de aplicacion obligatoria la NIC 12 -
Impuesto a las ganancias.

Las normas referidas en el parrafo procedente son las emitidas por el Consejo de Normas Infer-

nacionales de Contabilidad (IASB) a la fecha de publicacion del presente decreto, fraducidas al

idioma espanol y publicadas en la pagina web de la Auditoria Interna de la Nacion.

El Decreto 37/10 de fecha 1 de febrero de 2010 (Modificado por el Decreto 372/15} es!ah\ece

que en aquellos casos en que las normas sobre p tacién de estados cont;

el Decreto 103/91, su anexo y modelos, no sean compatibles o consagren soluciones contm-

rias a las establecidas en los Decretos 231/14 y 538/09, primaran estas Gltimas, con excepcion

de los criterios de clasificacion y exposicion de activos y pasivos corrientes y no corrientes, y

los criterios de clasificacion y exposicion de los gastos por funcion en el Estado de Resultados.

2.2 Moneda Funcional y da Prusemaclﬂn

Los estados contables cor sep

cional de las empresas del Grupo.

2.3 Bases de Consolidacion

Los estadoscontables consolidados incluyen los saldos contables de A.F.E y SeLFal 31 de

diciembre de 2016. Todos los saldos y transacciones significativas y cualquier ingreso o gasto

realizado entre las empresas del grupo fueron eliminados en la consolidacion.

2.4 Aprobacion de los estados contables

Los presentes estados contables consolidados al 31 de diciembre de 2016 han sido aprobados

por el directorio del grupo el 30 de agosto de 2017 xx.

25 Mnneda extranjera

Las t en moneda son convertidas a la moneda funcional mediante la

colizacion vigente a la fecha que se efectue cada transaccion. Los activos y pasivos denomina-

dos en moneda extranjera son convertidos a pesos uruguayos a la cotizacién vigente a la fecha
de los estados confables. Las diferencias de cambio resultantes figuran presentadas como

Resultados Financieros en el Estado de Resultados,

El siguiente es el detalle de las principales cotizaciones de las monedas extranjeras operadas

por las empresas del Grupo respecto al peso uruguayo, al promedio y cierre de los estados

contables:

en Pesos U

que es la moneda fun-

ey

dic-16 dic-15
Promedio Cierre
Délar estadounidense 30,158 29,340 27,5371 29,948
Euro 33,235 30,799 30,380 32,680

2.6 Disponibilidades

Las disponibilidades se presentan por su valor nominal, el que no difiere de su valor razonable.
2.7 Creditos por servicios y Otros créditos

Los créditos por servicios y ofros créditos estan presentados a su costo menos cualquier pér-
dida por deterioro. La prevision para deudores incobrables se ha constituide en funcion de
los andlisis de riesgo individualizado de los deudores, habiéndose adecuado su criterio de
clasificacion en el ejercicio 2010,

Con este criterio en el presente ejercicio se registré un incremento de la prevision que fue
volcada a resultados,

2.8 Bienes de cambio

Durante el ejercicio 2000, la valorizacion de los materiales se realizo tomando en cuenta los
costos de adquisician y precios adjudicados por personal técnico para aquellos materiales que
no contaban con factura de compra. EIl aumento del valor de los materiales fue acreditado al 31
de diciembre de 2000, a la cuenta “Reexpresiones contables: revallo técnico de materiales”.

En el ano 2002 se completd el analisis de los materiales en stock que se habia iniciado en
el ejercicio 2001, el cual permitid identificar items obsoletos, deteriorados o de improbable
utilizacién futura que ameritaron la constitucion de una prevision por obsolescencia. El criterio

ta: “Reexpresiones contables: Revallo técnico de bienes de uso”. Los valores asi obtenidos
fueron reexpresados a partir de dicha fecha a moneda del 31 de diciembre de 2007 a base de
la evolucion del Indice de Precios al Productor de Productos Nacionales (IPPN) publicado por
el Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Los bienes de uso adquiridos con posterioridad al 31 de diciembre de 2000 figuran presenta-
dos a sus valores de adquisician, reexpresados en moneda de cierre de acuerdo con la varia-
cion del IPPN, hasta el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2007.

En el ejercicio 2003 se transfirieron determinados bienes de uso, los que se reintegraron en el
ejercicio 2006, segin se menciona en la Nota 12.

Al 31 de Diciembre de 2016 la empresa no realizd una evaluacion a los efectos de identificar
indicios de deteriora de valor de sus activos por lo que no se estimé el importe recuperable de
los mismas para compararlo con su valor en libros, de acuerdo a lo establecido en la NIC 36
En este ejercicio no se revaluaron los saldos del capitulo respecto a los valores del 2007.

Por Resolucion del Directorio de A.F.E. nimero 297/15 del 12 de agosto del 2015, se adjudicé
a laempresa AR.T. el suministro e instalacion de un “Sistema Integral de Gestion Ferroviaria”,
objeto de la Licitacion Piblica nimero 22/14. El contrato fue firmado el 21 de diciembre del
2015 y su monto asciende a US$ 3.701.879. Al 31/12/15, el proveedor habia facturado US$
954.173,39, en consonancia con la ejecucion del trabajo, que fueron activados como Gastos
de Investigacion y Desarrollo en ejecucion.

Durante el ejercicio 2016, se activaron costos por Adquisicion Sistema A.UV. por
$123.240.041 en el capitulo de “Obras en Proceso de Incorporacion”. Del fotal activado,
§$28.712.789 comesponden a “Gastos en investigacion y Desarrollo” activados en anos an-
teriores como intangibles (que fueron reclasificadas en el presente ejercicio); y los restantes
$94.527.252 corresponden a costos incurridos en el presente ejercicio.

Ante el interés presentado por SeLF de adquirir vagones transportadores de madera en rolos,
se resolvio desafectar del inventario dichos vagones para la venta. Como consecuencia de esta
situacion, se actualizo el valor de los 117 vagones existentes de estas caracteristicas, de acuer-
do a Ia tasacion realizada por CS| Ingenieros de fecha 20 de mayo de 2016. Esta revaluacion
implicé un aumento en el patrimonio de $96,123.539,

El criterio de valuacion de Bienes de Uso de SelF es costo histérico menos las correspon-
dientes depreciaciones acumuladas y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. La
depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo
largo de su vida Util estimada, aplicando el método lineal

Gastos posteriores

Los gastos posteriores incurridos para reemplazar un componente de un bien de uso son tni-
camente activados cuando éstos incrementan los beneficios futuras del mismo. El resto de
los gastos son reconocidos en el Estado de Resultados como gastos en el momento en que
se incurren.

Amortizaciones

Las amortizaciones son cargadas al Estado de Resultados utilizando porcentajes fijos, calcula-
dos segun |a vida Gtil estimada para cada categoria, sobre los valores antes referidos, a partir
de la fecha de su incorporacién. Los terrenos no son amortizados. Las vidas (tiles estimadas
para cada categoria son las siguientes:

« Edificios 5a 25 anos
= Material Rodante 3a 33 anos
» Maguinarias 10a 33 anos
. Mueblesyl]tiles 5a 10 anos
= Vehiculos 2a 10 afios
= Equipos y Herramientas 3a33anos
= Equipos de Informatica 2a 3anos
210 Deudas comerciales y otras cuentas a pagar

Las deudas comerciales y ofras cuentas a pagar estan presentadas a su costo.

Provisiones y Contingencias

Se reconoce una provision cuando la Sociedad tiene una obligacion presente surgida de un
suceso pasado; es probable que la Sociedad deba cancelar la obligacion y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion. Una provisian se mide como la mejor estima-
cion del importe requerido para cancelar la obligacidn, en la fecha sobre la que se informa.
La mejor estimacion es el importe que una Sociedad pagaria racionalmente para liquidar la
obligacion al final del periodo sobre el que se informa o para transferirla a un tercero en esa
fecha. Esta se determina teniendo en cuenta todos los riesges e incertidumbres relacionados
con la obligacion y se descuenta para reflejar el valor temporal del dinero utilizando una tasa
de descuento.

2.11 Deudas financieras

Las deudas financieras estan presentadas a su costo amortizado, con cualquier diferencia entre
el costo y su valor de cancelacién, reconocida en el Estado de Resultados durante el periodo
de financiamiento, utilizando tasas de interés efectivas.

2.12 Impuesto a la renta

El impuesto a la renta sobre los resultados del ejercicio comprende el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el Estado de Resultados, excepto
que esté relacionado con partidas reconocidas en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce
dentro del patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto a pagar sobre el monto imponible de ganancia para el
ejercicio, utilizando la fasa de impuesto vigente a la fecha de los estados contables y conside-
rando los ajustes por pérdidas fiscales en afios anteriores.

El impuesto diferido es calculado utilizando el método del pasivo basado en el estado de
situacion patrimonial, determinado a partir de las diferencias temporarias entre los importes
contables de activos y pasivos y los importes utilizados para fines fiscales. EI importe de
impuesto diferido calculado es basado en la forma esperada de realizacion o liquidacion de los
importes contables de activos y pasivos, utilizando las tasas de impuestos vigentes a la fecha
de los estados contables.
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impuesto a la renta ya que tiene pérdida fiscal. Asimismo no se ha generado impuesto a la renfa
diferido ya que no existen diferencias temporarias enfre los importes contables de activos y
pasivos y los importes utilizados para fines fiscales.

En el caso de SeLF, en el presente ejercicio generd una ganancia por impuesto diferido de
$9.810.846, generandose en contrapartida un incremento del activo por este concepto.

2.13 Determinacion del resultado

Para el reconocimiento de los ingresos y |la imputacion de costos y gastos se aplico el principio
de lo devengado.

Los ingresos por prestacion de servicios representan el importe de los servicios suministrados
aterceros.

Los cansumos de los bienes de cambio que integran el costo de los semvicios prestados son
calculados de acuerdo con los criterios indicados en la Nota 2.5.

La amortizacion de los bienes de uso es calculada de acuerdo con los criterios indicados en
la Nota 2.6.

Los resultados financieros incluyen los intereses perdidos por préstamos, intereses recibidos
y diferencias de cambio.

2.14 Uso de estimaciones

La preparacion de estados contablesa una fecha determinada requiere que la direccion de
las empresas del Grupo realice eslimaciones y evaluaciones en el proceso de aplicacion de
las politicas y normas contables que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y
los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de los presentes estados
contables, como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio.

Si bien las estimaciones realizadas por la Direccion se han determinado a partir de la mejor
informacion disponible a la fecha de emision de los presentes estados contables, es posible
que hechos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los proximos
ejercicios. El efecto en los estados contables que, eventualmente, se derivasen de los ajustes a
efectuar en préximos ejercicios es reconocido en el ejercicio en que la estimacién es modifica-
da y en los ejercicios futuros afectados, es decir, se registra en forma prospectiva.

Las areas més significativas en las que la Direccion ha realizado estimaciones y supuestos en la
aplicacion de politicas contables y que tienen un mayor efecto sobre los mantos reconocidos
en los estados contablesestan constituidas por los valores del activo fijo y sus depreciaciones,
el cargo por impuesto a la renta (en el caso de SelF), previsién para deudores incobrables,
prevision por desvalorizaciones de bienes de cambio, la previsién por litigios, entre otras.
2.15 Definicidn de fondos

Para la preparacion del “Estado Flujo de Efectivo” se definio fondos como disponibilidades.

NOTA 3 - CREDITOS POR SERVICIOS
El detalle de los créditos por servicios es el siguiente:

NUIA D - UEUUAS LUMEHUIALES
El detalle de las deudas comerciales es el siguiente:

dic-16 dic-15
Corriente
Proveedores de plaza - Sector Pablico 96.822.014 65.939.567
Proveedores del exterior 33.277 868 27.063.032
Proveedores de plaza - Sector Privado 37.346.124 45.623.735
167.446.006 138,616,334

NOTA 7 - DEUDAS FINANCIERAS
El detalle de las deudas financieras al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

dic-16
Men?r 1 aifn a |2 an?@ a Mavﬂnr s
a1afio 2 aios 3 anos a5 ahos
oo (R0U) | 5781.200| 5476800| 20:342.400 | 12372800 43423200
5.261.200| 5476800 | 20.342.400| 12.322.600 | 43.423.200
dic-15
Mem:r 1afoa 2 afios a Mav?r Total
a1 afo 2 aios 5 anos a5 afos
Préstamas biﬁ:ﬁsﬁw] o 4991334| 5390640| 19166720 | 19.765.680 | 49.314.374
4.991.334| 5390640 19.166.720| 19.765.6680 |49.314.374

(1)En |a década del sesenta se origind una deuda con el BROU por la adquisicion de vagones
y durmientes documentada a través del Letras de Cambio, la que se mantenia en contin-
gencias hasta que en reunion mantenida con el BROU se conciliaron los montos de la
mencionada deuda tomandose sélo el capital, por lo que se contabilizo ese valor llevandose
a Resultados Extraordinarios los montos: U$S 2:170.727 27, Euros 28.103 y $ 485,52 en el
ejercicio cerrados en diciembre de 2010.

Con fecha de mayo de 2013 el Directorio de AFE aprobé la RD N° 196/13, proponiendo al

BROU la refinanciacion de la deuda. Esa institucion, mediante una nota de fecha de 30 de Julio

de 2013, comunica que aprobo lo siguiente:

- Se exime a AFE del pago de intereses por lo que el monto total de lo adeudado por AFE al

BROU se fija en USD 2:703.364.-

- AFE entrega dos pagos iniciales de USD 403.364 y otro de USD 300.000.-, que se hicie-

ron efectivos el 1° de Agosto y 22 de Noviembre de 2013 respectivamente. El saldo a ese

momento quedd en la suma de USD 2:000.000.-, el cual se estipuld su cancelacion a una
tasa anual efectiva en dolares de 6,5 % con un periodo de financiamiento de 10 afos, en

1U.1 FIESgo Oe creamo

La gerencia tiene politicas de crédito que permiten monitorear este riesgo de forma continua.
Para los clientes que requieran créditos por encima de un tope establecido se realizan analisis
especificos. La gerencia espera un correcto comportamiento crediticio y los eventuales incum-
plimientos estan cubiertos razonablemente por las previsiones existentes.

Al cierre de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 no hay concentracio-
nes significativas de riesgo de crédito.

10.2 Riesgo de moneda

AF.E. incurre en riesgos de moneda extranjera en prestacion de servicios y compras denomi-
nados en monedas diferentes al peso uruguayo. Las monedas que originan principalmente este
riesgo son el délar estadounidense y el euro. Este riesgo es monitoreade de forma de mantener
|a exposicion al mismo en niveles aceptables para A.F.E.

El siguiente es el detalle de la exposicién al riesgo de moneda en los ejercicios 2016 y 2015:

dic-16 dic-15
Euros US$ | Total equiv. | Euros uss Totalequiv.
$ $

Activo Corriente
Disponibilidades 2154| 1560250 | 45844078 932 447633 | 13436182
Créditos por servicios 507.827 | 14.899.662 237130 7.101.570
Otros crédilos 172335|  217.766| 11.697.044| 1.040.559 (945) | 33.977.175
174489 | 27285843 72.440774) 1.041.491 683.818 54.514.927
TOTAL ACTIVO 174.489 | 2.285.843 | 72.440.774 |1.041.491 683.818 54.514.927

Pasivo Corriente
Deudas 1.867.892 | 54.803.937 1.443.887 | 43.241526
Deudas financieras 160.000|  5.281.200 166.667| 4.991.334
Deudas diversas 2271158 913.165 | 27.491.880 22,644 684.402 | 27.226.079
22.75| 2961.067| B7.577.016 22.644| 2494956| 75.458.939

Pasivo no corriente

Deudas fi 1.300.000 | 38.142.000 1.480.000 | 44.323.040
Deudas diversas 437903 | 12.848.067 161021 4.822.250
-] 1.737.903| 50.990.067 -] 1641021 49.145.290
TOTAL PASIVO 22.715| 4.698.959 138.567.083| 22.644| 4.135.977 124.604.230
Posicion Neta 151.774 | (2.413.116) | (66.126.309) | 1.018.848 | (3.452.159) | (70.089.303)

10.3. Riesgo de tasa de interés
El riesgo de las tasas de interés esta acotado en vista de las fuentes de financiamiento que
emergen de un préstamo ya concertado.

(*) Incluye los deudores por la venta de viviendas en zona Penarol. Dichas enajenaciones
fueron autorizadas por el Poder Ejecutivo el 25.11.98 e instrumentadas mediante Resolucio-
nes de Directorio Nos. 497/99, 942/99 y 37/00 de fechas 14.07.99, 08.12.99 y 19.01.00,
respectivamente. De acuerdo a los atrasos presentados por este concepto, el Directorio de
la empresa resolvid un plan de refinanciacion de los adeudos (Resolucién de Directorio N°
550/03 de 22.10.2003).

(**) Incluye las transferencias ejecutadas del MEF al MTOP en cumplimienta de lo dispuesta
en la Ley 18996 art 303, correspondientes a los aportes de los anos 2013 por $160.000.000 y
2014 por el mismo monto, § 144.570.057 en el 2015 yen el 2016 $15.429.943. En el 2016
se dedujeron los aportes efectuados a SelF por parte de AFE segin lo explicitado en nota 16.3.
Adicionalmente se reclasifico el saldo pendiente al 31 de diciembre de 2016 al corto plazo ya
que se espera finalizar las obras en el ejercicio 2017.

NOTA 5 - BIENES DE CAMBIO

El detalle de los bienes de cambio es el siguiente:

Hasta el 24 de enero de 2014, los funcionarios que cumplian las condiciones exigidas en el
decreto pudieron acogerse al mencionado Plan. Durante el 2013, el directorio de AFE aprabd re-
tiros y contrajo obligaciones, que se recanacieron en el estado de resultados por § 510.114.480.

En el 2014, el gasto por retiros incentivados ascendio a $ 129.855.217.
En el 2015, por concepto de retiros incentivados se reconocid una pérdida de $ 18.450.855.
En el 2016, por concepto de retiros incentivados Se reconocio una pérdida de $ 11.772.178

(2)En este rubro se contabiliza el saldo de la obligacion con el MEF por las transferencias
ejecutadas del MEF al MTOP (Ley 18996 art 303). Dicha obligacion es cancelada por AFE
através de los aportes en bienes que realiza a SeLF por cuenta de la CND.

(3)El aumento en las retribuciones a pagar en el ano 2016 respecto al 2015, se debe a un
ajuste efectuado en la Provision para licencia.

NOTA 9 - GASTOS DEL PERSONAL
Los gastos del personal incurridos por la institucién han sido los siguientes:

dic-16 dic-15
Corriente
Maleriales 52.610.020 61.210.524
Maleriales para la infraestructura ferroviaria 24.893.800 28.483.734
Maleriales fuera de uso 16.148 554 12.441.223
Ci i 4781.723 11.083.272
Importaciones en tramite 21.053.506 26.944.199
Bienes de uso destinado a la venia 106.294.427 1.658
225.682.030 140.164.610
Menos: Prevision por izacione: (16.148.554) (12.441.223)
209.533.476 127.723.387
Movimientos en la Prevision por desvalorizacidn
dic-16 dic-15
Saldos al inicio (12.441.223) (11.896.225)
Constitucion neta del ejercicio (3.707.331) (544.998)
Utilizacion del ejercicio
Saldos al ciere (16.148.554) (12.441.223)

Conian dic-16 die-15 cuotas variables con vencimiento cuatrimestral, previéndose el pago de la (ltima cuota el 30 NUTA 11 - PATRIMONIO
orrenle de Agosto de 2023. Capital
Deudores simples plaza - Seclor Privado 23.128.793 17.846.937 La composicidn del capilal es la siguiente:
Deudores simples plaza - Seclor Pablico 67.339.206 70.784.517
Capital Capital por Capital subs. Bienes Aporte
D a cobrar plaza 14782 69,763 iniciall inversi serv.deuda | del MTOP del MTOP delalMM | financiera (1) CFU FOCEM Total
Deuvlores en gestifn 23,005 788 A48 | Faida al 31 12.14 18836 479076817|  626690410|  275420323| 395742293 1352951 3599584089 435575809 5815561 568
114578 550 V36057 | | | Capitlizaci . 535,451,398 536,451,398
Menos: Prevision para deudores (36.043.002) (33.830.300) Saldo al 31.12.15 18.836 479.976.877 626.890.410 275.420.323 396.742.293 1.352.951| 4136.035.487 435.575.808 6.352.012.986
Total de Créditos por Servicios 78.535.567 79.345.757 Fora— . . 756.057 300 1082741227 1838798507
L L Saldo al 31.12.16 18.836 479.976.877 626.890.410 275.420.323 396.742.293 1.362.851| 4.892.092.787 435575809 1.082.741.227| B8.190.811.511
Movimientos en la Prevision Deudores Incobrables . N . . 5
. . (1) Capitalizaciones por asistencia écnica:en cumplimiento de lo establecido en el arl. 24
dic-16 dic-15 de Ia Ordenanza 81, a partir del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2003 todos los
Saldos al inicio (33.830.300) (30646879 | | NOTA 8 - DEUDAS DIVERSAS subsidios recibidos por parte del Estado fueron tratados como aumento de palrimonio y se
Ci neta del ejercicio (2.212.702) (3.181.421) El detalle de las deudas diversas s el siguiente: reconocieron en el momento en que se hizo efectiva la transferencia de fondos.
Utilizacidn del ejercicio : Del total de asistencia financiera recibida en el ejercicio 2016, corresponden a rehabilitacion
Saldos al cierre (36.043.002) (33.830.300) dic-16 dic-15 de linea Rio Branco $60.373.157, al Sistema de Autorizacion de Via Libre $135.602.842 y a
Corriente la compra de coches motores para pasajeros $18.484.200.
NOTA 4 - OTROS CREDITOS Relribuciones al personal y sus cargas sociales 87.882.495 59.667.746
El detalle de los otros créditos es el siguiente: Reclamaciones a pagar por reestructura 185.382 185.382| | NOTA 12- BIENES Y OBLIGACIONES TRANSFERIDOS DEL M.T.0.P.
yo%T] T Anlicipos recibidos del MT.0P 315,032 3150321 | pyrante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2003 A.F.E. transfiri6 parte de su activo y
L © Acreedores fiscales 8.955.434 B.557.199| | pasivo a la Direccion de Vialidad del M.T.0.P, dando cumplimiento al Art. N° 150 de la Ley N°
Corriente Otras deudas 43.383.092 52.350.055| | 17.558, al Decreto del Poder Ejecutivo N° 501/002 de fecha 30 de diciembre de 2002 y a la
Cuenlas a cobrar a ON.S.C. 3.929.918 3.930.750 Refiros dos a Pagar 148 087064 138.959.905| | Resolucion del Directorio N° 163/03
Deudores por venta viviendas Pefiarol (*) 16.941 406 17.955.204 Previsién para litigios 17.316.712 12.096.802| | En el ejercicio 2006, y en cumplimiento del Art. 205 de la Ley N° 17.930, se reintegraron a
Cuenlas pagas por cuenla y orden de M.TOP 3.160.504 3.160.504 306.125.211 270.132.121| | AF.E. los cometidos, facultades y recursos humanos necesarios y bienes materiales relativos
Fondos aleclados 5.307.791 13.036.280| | |MNa Corriente a la infraestructura ferroviaria.
Impuestos 25.232.416 17.148.166 res por senvicios de Irdfico 12.848.068 13.114312| | Contablemente se aplicaron los siguientes criterios y se realizaron las siguientes registraciones:
Cerlificados de crédito 19.000.357 16.166.154 Retiros a Pagar( 177.513534 305.176.762| | Activo:
Mtop aporte local focem 12850205 Ministerio de Economia y Finanzas 193,342 550 203.662.249 . :3|enes de (‘Iarntbm ; Dzntm 1ude este r.ap\tulg no se elfectundnnguu[ll'l; rzeg[ljslracmn porque
Anlicipo a proveedores 6477135 55,775 383.704.152 521,853,323 0s materiales transferidos fueron consumidos en el periodo
Crédilos varios 2.786.884 5.309.867 TOTAL DEUDAS DIVERSAS £89.829.363 791.985.443 + Bienes de Uso - Dentro de este capitulo se puede distinguir en:
05186617 59.681.748 ; i +  Lineas Férreas - Este rubro se revalud por los tres anos que pertenecio al MTOP (Ejerci-
- — (1)En estos rubros se contabiliza el pasivo generado por los acuerdos con el personal por cio 2003-2005), aplicando el indice de Precios al Productor de Productos Nacionales
Menos Prevision (7.090.422) (7.107.937) retiros incentivados que implican el pago de un incentivo por 60 meses, segin lo siguiente: y se amortiz6 para el mismo periodo, debitindose ¢l resultado neto en el Capitulo de
Total corriente 88.096.196 62.573.811 El 17 de setiembre de 2013 el Poder Ejecutivo dictd el decreto N° 303/013 por el cual se Bienes de Uso y acreditandose en la cuenta patrimenial “Bienes Transferidos MTOP".
No Cortiente habilita a AFE a aplicar un Plan de Retiro Incentivado para sus funcionarios. En el ejercicio 2006 se amortiz6 y revalu aplicando, en forma consistente, los criterios
Deudores por venta viviendas Pefiarol (*) 1.319.247 1375811 Pudieran acogerse al mencionado plan los funcionarios del Ente que al 31 de diciembre de utilizados antes de su traspaso al MTOP
Activo por Impuesto Diferido .(Nota 19) 37.830.730 27.915.544 2014 tenian 58 afios de edad o mas.y que hubieran cumplido al menos 30 afos de actividad « Obras en ejecucion - Este rubro se incorpord al Capitulo “Bienes de Uso” con el valor
Miop aporte local focem - 464.570.057 ‘3'?0“" enel momenﬁo de acep.lac\r{n del Plan por parte del D\reclono.” i que se le habia dado de baja contablemente cuando se traspasé al MTOP Se adopté
39.149.977 493.861.412 Elimporte que cobrarian los funcionarios que se acojan al Plan se estableci6 en el arficulo 2 del este criterio porque se deja para futuros ejercicios incorporarlo a las lineas férreas que
TOTAL OTROS CREDITOS 127246473 556.435.223 decreto, y se extenderia por un periodo de 5 anos o hasta que la persona cumpliera 70 anos. correspanda aplicando la NIC 36.

+ Rieles rusos y UIC - Se ingresaron las cantidades de rieles recibidas multiplicadas
por el precio unitario uilizado en la registracion de su salida contable al MTOP Se
recibié menor cantidad que la transferida en su momento registrandose la diferencia
en el rubro “Materiales en transito a regularizar” hasta que se obtenga la informacion
adecuada.

Pasivo:

Las deudas transferidas al M.T.0.P fueron por un monto de U$S 11:908.268, que incluia pasivos
conel B.R.0.U.y con A.N.P generados por laimportacion de rieles de la Federacion Rusa. Durante
el ano 2005 el M.T.0.P realizd un pago al B.R.0.U. por U$S 4:000.000, por lo que la deuda que
se recibio fue de U$S 7:908.268. Este saldo fue abonado por el M.T.O.P  en fecha 30 de julio
de 2007, por lo que se rebajo el correspondiente pasivo, aumentando el capital de la empresa.
No se ha recibido del M.T.0.P documentacién formal respecto a los bienes y deudas que fueron
transferidos nuevamente a A.F.E. a partir del 1° de enero de 2006.

Detallamas a continuacion los bienes y pasivos transferidos:

Saldos de Capital Rjustes
dic-16 dic-15 ruhrn_s Bauihliz_ncil‘m Capitalizacion .al
Remuneraciones al persoral y cargas sociales 527068810 436231675 transferidas | p p/plan forestal | pat
i 2.083.398 4362736 Bienes de cambio
529.152.208 442,598,411 Materiales 2142211 - - 2.142.217
Bienes de uso

AF.E se encontraba exonerada del pago de aportes patronales a la sequridad social a partir de | | Lineasférreas 1.620.187.762 - 1.620.167.752
la Resolucion 1455/96 del Banco de Prevision Social, en atencidn a la Ley 14.396 con vigencia Obras en ejecucion 32110812) 18176611 13.934.201 32.110.812
27 de julio de 1975. Desde el mes de julio de 2007 se encuentra gravada por aportes patrona- | | Rielesrusos 172.831.658 -
les, de acuerdo a lo establecido en el Art. 87 de la Ley N° 18.083. Asimismo a partir de marzo 1¢y 2° partida de Rieles Rusos 172831658 172.831658
de 2008, también se encuentra gravada por FONASA en virtud de |a ley 18.211 del 5/12/2007. 3° partida de RielesRusos 118.312.076 - -1 118312076
El nimero promedio de empleados durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de Rieles UIC 14.164.932 B = 14.164.932
2016y 2015 se detalla en la Nota 15, Numeral A). Total Bienes de uso 1957.607.230| 18176611 186.765.859 | 1.957.607.230
El aumentp en la retribuciopes al personal se debe, como se menciond en Nota N°8, a un ajuste Deudas
en la provision para licencia. Deuda p/3° partidarieles (193.119.893) - -] (193.119.893)
El motivo de la disminucion en mutualistas fue que a partir del mes de julio del 2016 todo &l TOTAL TRANSFERENCIAS MTOP | 1.766.629.614| 18.176.611 186.765.859 | 1.766.629.614

nicleo familiar pasé a estar amparado por el FONASA.

NOTA 10 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Como resultado del curso normal de los negocios de A.F.E. surgen exposiciones a riesgos de
crédito, riesgo de moneda y riesgo de tasa de interés.

NOTA 13- SALDOS CON EL M.T.O.R

La implementacion del Art. 150 de la Ley N° 17.556 y sus respectivos Decretos, asi como el
Convenio firmado entre A.F.E. y el M.T.O.Pen el mes de marzo de 2003, dio lugar a una serie
det iones entre ambas instituciones. Los saldos con el M.T.O.P son los siguientes:

AFF



AFE

El aporte de AFE ascendio a $ 397:293.581, habiéndose activado $ 129.628.176
hasta el ejercicio 2011y $ 267:665.404 en el ejercicio 2012.

El aporte de la CFU activado en el ejercicio 2012 ascendio a $ 435.575.803.
2. Con fecha 4 de noviembre de 2011 se realizd un nuevo convenio para la rehabilitacion de

EI 29 de diciembre del 2015 las obras fueron recibidas en forma definitiva, la cual fue homolo-

gada por el Directorio en Resolucion n® 46/16 del 16 de marzo del 2016.

Si bien, la obra fue reublda a la fecha de emlsmn de los presentes estados contables se en-
la de la misma (o sea de los aportes efectivamente

Los aportes realizados por AFE en el tramo Salsipuedes - Tres Arboles se activaron en el ejer-
4.

con el objetivo de formalizar que el monto del

(1)Corresponde a facturacion realizada al M.T.0.P por transportes realizado.

(2)Cuentas pagas por cuenta y orden del M.T.0.P, incluyen a aquellos gastos que A.F.E. abo-
nd a solicitud del M.T.O.P en el marco del convenio celebrado el 13 de marzo de 2003.
Comprende ademas sueldos pagos por A.F.E. a personal con pase anticipado al M.T.O.Py

i de acuerdo a Convenio firmado con el M.T.0.P el 25

febrero de 2004.

(3)Corresponde a deducciones pagas de mas por el M.T.0.P Este importe se vio incrementado
en el ejercicio 2009 al recibirse transferencias por $ 4.551.132, que se le reintegraron
durante el ejercicio 2010.

(4)Corresponde al saldo de dinero recibido del M.T.0.P para el pago de durmientes, ya que el
crédito documentario que avalaba la adquisicion de este insumo permanece a nombre de
AF.E. y era anterior al 31.12.02.

NOTA 14 - SALDOS CON LA OFICINA NACIONAL DE SERVICIO CIVIL (O.N.S.C.)

Los saldos con la O.N.S.C. son los siguientes:

convenio firmado el 4 de noviembre de 2011 se compute como parte del importe previsto
en el Art 123 de la ley 18.046 del 24 de octubre de 2006, que asciende a la suma de $
604.250.000. En tal sentido las autoridades de AFE lo expresaron a la CFU en nota del 17
de marzo del 2016.

3. Mediante la Resolucion 539/13 el Ministerio de Transporte y Obras Pblicas adjudict a la
CFU el llamado publico internacional nimero 60/12 para la realizacion de obras de rehabili-
facion de vias férreas en el tramo Pintado (km 144) ¥ Rivera (km566). Dicha obra asciende a
U$574.830. 970 de los cuales USS 50.100.407 seran financiados por FOCEM (Fondo para la
Converg E de M ) como ion no reembolsable y U$S 24.730.562
con aporte local. Este aporte incluye gastos no elegibles. La contrapartida local autorizada por
el Poder Ejecutivo fue de $480.000.000. De acuerdo al articulo 303 de la Ley de Rendicion de
cuentas 2011N°® 18996 como reembolso de esta contrapartida, AFE se hara cargo de aportar
en bienes a la empresa SeLF las capitalizaciones correspondientes a la CND. A la fecha AFE
ha capitalizado por cuenta de la CND $ 286.657.450 quedando al 31 de diciembre de 2016
un saldo de $193.342.550. En cuanto al avance de la obra Pintado-Rivera, se ha activado en
Obras en Ejecucion segin RD 65 del 15 de marzo de 2017 un total de $ 1.549.891.023 que
corresponde al 31 de Diciembre de 2016 al 78.8% del total de la obra en pesos. Del monto total
acti;g(é%’f%?ﬂ 49.796corresponde a contrapartida local y $1.082.741.227 a financiamiento
de 1

4. EI 8 de mayo del 2015 se firm6 un acuerdo entre AFE y ANCAP por el cual AFE se obliga
a otorgar exclusividad a ANCAP en el uso del tramo de la via férrea que comunica la Refineria

dic-16 dic-15

Créditos por servicios
Deudores simples plaza - Sector Pablico 5.101.158 4.904.431

Prevision (5.101.158) (4.904.431) | | vias de la red ferroviaria en el tramo Salsipuedes - Tres Arboles.
Total crédito por servicios 0 0
Otros créditos
Cuentas pagas por cuenta y orden de M.T.O.P @ 3.160.504 3.160.504 ,
Frevisitn (8.160.504) 160500 | | oz por CFU), por lo que no se encuentran activados.
Total otros créditos 0 0
Deudas diversas cicio 2012 en el rubro Obras en Ejecucion y ascienden a $ 21:159.30
Anticipos recibidos del M.T.0.P & 315.032 315.032 Se en proceso
Otras deudas ¥ 669.895 683.777
Total Deudas diversas 984.927 998.809

Dicho rubro incluye incentivos por retiro que abond A.F.E. al personal con fondos propios
cuando correspondia hacerlo con fondos de la O.N.S.C., diferencias de sueldos y mutualis-
tas del periodo que liquidd y abond A.F.E. correspondientes a retribuciones del personal
gx&egegtario y comisiones que cobré el BROU por pago de sueldos correspondientes a la

NOTA 15 - INFQRMAGIGN COMPLEMENTARIA
ARTICULO 2° LEY N° 17.040
Numeral A - Nimero de funcionarios

REGIMEN P Total
Diciembre 2007 1.190 5 1195
Diciembre 2008 1.091 1.091
Diciembre 2009 1.072 1.072
Diciembre 2010 1.053 1.053
Diciembre 2011 1018 1.018
Diciembre 2012 991 991
Diciembre 2013 821 827
Diciembre 2014 691 691
Diciembre 2015 592 63 655
Diciembre 2016 548 81 629
En Dici 2016 se regi doce de mientras que en Diciembre del

2015 se registraban once.

Numeral B - Ingresos

Los ingresos de la empresa se exponen en el Estado de Resultados.

A.F.E. no esta organizada en divisiones.

Numeral C - Informe sobre utilidades y costos.

AF.E. no cuenta con un sistema de costos.

Numeral D - Impuestos

Por Carta Orgénica, Ley N° 14396, la Administracion de Ferrocarriles del Estado estd exo-

nerada del pago de todo tributo y contribucion. A su solicitud, es sujeto pasivo de los

Impuesto a las Rentas de Industria y Comercio e Impuesto al Valor Agregado, pero por ser

su achv:dad deflcnana y subs:dlada por el Tesoro Nacional, nunca ha abonado IRIC ni IRAE,
de este imp A partir de la Ley

N° 17.345 de 31.05.01 paso a tributar COFIS en los casos que correspondiese, hasta el 30

de junio del ano 2007.

De acuerdo a lo dispuesto por el Art. 1° del Titulo 14 del Texto Ordenado 1996 y Decreto N°

505/96 de 24 de diciembre de 1996, A.F.E. no esta gravada por el Impuesto al Patrimonio.

Los pagos efectuados por A.F.E en el presente ejercicio, en pesos, fueron los si

de la Teja con la Estacion Carnelli por el plazo de 15 afios. Asimismo, se obliga a realizar las
de la misma en condiciones que permitan su uso

ANCAP como contrapartida, se obliga a abonar hasta U$S 516.000 para el financiamiento de
la misma. Al 31.12.2016 el grado de avance de la obra es de un 98% y no se habia producido
alin la recepcion definitiva de la obra.

dic-16 dic-15
Otcas orddlcs eficiente ¥ seguro. AR
Cuentas a cobrar a ON.S.C 3929918 3.930.750 7
Prevision (3.929.918) (3.930.750)
TOTAL SALDOS CON O.N.S.C. - :

NOTA 17 - CONTINGENCIAS

« Existen litigios y reclamaciones en tramite por un importe estimado total de $561.584.269,
de los cuales $17.316.712 se encuentran previsionados en el pasivo.

Los restantes $544.267.557, al igual que en ejercicios anteriores, se informan en las notas por
considerarse que los reclamos estan en etapas preliminares y los montos no son los definiti-
vos. Estos importes se desglosan de acuerdo al siguiente defalle:

a) $501.968.030 (89,4%) den a reclamacion de la | ia de Salto, que
pretende el pago de contribucin mmoblharla A.F.E controvirtid las sumas pretendidas
al entender que se a del pago, al art. 17 de nuestra carta
organica.

b) $ 12.821.000 (2,3%) pertenecen a demandas por cobro de pesos, de ex funcionarios
de AF.E. contra otras instituciones del Estado, estando A.F.E. citado en garantia.

c) $518.663 (0,1%) corresponden a reclamaciones de ex funcionarios de A.F.E por di-
ferencia salarial. Se controvirtio la totalidad de las demandas, asf como los montos
reclamados.

d) $28.959.864 (5,2%) P a i por accidk ferroviarios.

* Sin per]umlo de que existe una posicion fundada de AFE que no se adeuda conlnbumbn
|nmob|||ana ni nmgun otm tributo depanamental existen varias que

il a ivizar el pago de dichos conceptos. Al
31 diciembre de 2016 A. F E no posee la mlormacwn suficiente para estimar el eventual monto
al que puedan p las resp

NOTA 18 - CUENTAS DE ORDEN
Las cuentas de orden corresponden a tres conceptos:

- Garantias recibidas de terceros por un total de $163.325.522de los cuales
$109.545.392 corresponden a US$S 4.336.653 y $ 2.977.094 a Euros 102.252 y el
resto $50.803.036 son pesos.

- Subsidio por servicio de deuda por $ 15.318.561, correspondiente a drdenes de pago
emitidas por la Tesoreria General de la Nacion en octubre del ano 2000, adn sin
abonar, para atender el pago de consultora de UTE (CONEX), ANP y BROU (pérticos
por fores), a una cotizacion del délar de $ 12,60.

- §$193.342.550 correspondientes al saldo de la obligacion de AFE de aportar a SELF
por cuenta de la CND.

NOTA 19 - IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

19.1 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

El cargo por impuesto a la renta corriente de SelF se determina aplicando la tasa del 25% sobre
la utilidad impositiva del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 el
cargo por impuesto a la renta corriente corresponde al impuesto minimo ya que la Sociedad
presenta resultados fiscales negativos.

19.21 ala renta diferido

= Los activos ¥ pasivos por impuesto a la renta diferido se encuemran compensados. El activo/
dic-16 dic-15 pasivo neto por diferido se compone de la siguiente forma:
Pago minimo IRAE 115.920 106.200
VA 2 747.400 Concepto dic-16 dic-15
VA RAE 22342397 28.452.063 Prop.ledad, plant»a y equpo 77.800.587 64.218.911
Relencion IRPF frab.ind.ycal1 154513 57478 Perdidas ejercicios anteriores 73.522.333 47.443.262
Retencion de IRNR 1195377 3410636 Total activos por impuesto diferido 151.322.920 111.662.173
Saldo nelo activo 151.322.920 111.662.173
Numeral E - a Rentas Tasa 2% 2%
De acuerdo a lo expuesto en el numeral anterior, este apartado no es de aplicacion para A.F.E.. | |Activo por Impuesto a la renta diferido 37.830.730 27.915.543
NOTA 16 - CONVENIOS DE REHABILITACION DE ViAS La evolucion del impuesto a la renta diferido es la siguiente:
) DE ,U.‘ RED FERROVIARIA. ) N dic-16 dic-15
Se han reahzggio (_1|'sl|nlos’ entre AFE ylaC TS Fgrroylarla del Uruguay (CFU) Activo por impuesto a la renta diferido al inicio 27.915.544 2.597.067
para la rehabilitacion de vias de la red ferroviaria, que implican obligaciones para ambas partes
de acuerdo al siguiente detalle: (Ingreso)/Gasto por impuesto a la renta 9915186 25318477
1. El Art. 123 de la Ley de Rendicion de Cuentas N° 18.046 de Octubre de 2006, facultd | |Activo por impuesto a la renta diferido al cierre 31.830.730 21.915.544
al Ministerio de Economia y Finanzas a destinar hasta $ 604.250.000 a partir del elercmlo
2006 a la viabilizacion de emprendi d a la mejora de la inf 19.3 Composicion del imp alarenta
ferroviaria. e T
De acuerdo a la Resolucion 480/007 del Poder Ejecutivo, AFE otorgd a la CND en régimen de
concesion, la construccion, rehabilitacion y mantenimiento de obras piiblicas de infraestructu- | | mpuesto corrente (104.340) (21.240)
ra ferroviaria por un méximo de 25 afos, abarcando los siguientes tramos: Impuesto diferido 9,915,186 25.237.471
a) Pintado - Durazno - Paso de los Toros - Chamberlain - Achar - Piedra Sola, 9,810,846 25.216.237

con una longitud total de 239 km.

Tres Arboles - Piedra Sola - T:

total de 242 km.

¢) Chamberlain - Tres Arboles - Algorta - Ombucitos, con una longitud total de 237 km.

d) Fray Bentos - Ombucitos - Mercedes - San José, con una longitud total de 244 km.
Atales efectos se constituyd la CFU sociedad anomma de derecho privado y de capital
publico, con acciones 100% p ion Nacional para
el Desarrollo.

Con fecha 27 de julio de 2009 AFE acord6 con la CFU la rehabilitacion de vias en la
linea Rivera, en el tramo Pintado-Rivera.

b 6 - Rivera - Li

con una longitud

NOTA 20 - CONTINUIDAD DEL ENTE

Los p Estados Ci han d | iderando con base el principio de
Empresa en Marcha" ya que no hay indicios de la no continuidad de las actividades a futuro,
de la Administracion de Ferrocarriles del Estado.

NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL BALANCE
A la fecha de emision de los presentes Estados Contables, no se regi

hechos

TRIBUNAL DE CUENTAS

DICTAMEN

ElTribunal de Cuentas ha examinado los estados financieros consolidados de la
Administracion de Ferrocarriles del Estado (AFE), que comprenden el Estado de
Situacion Patrimonial al 31 de diciembre de 2016, los correspondientes Estados
de Resultados Integrales Consolidado, de Flujo de Efectivo Consolidado y de
Evolucion del Patrimonio Consolidado, por el ejercicio anual finalizado en esa
fecha, los Anexos y las Notas de politicas contables significativas y otras notas
explicativas a los estados financieros.

También se presentan, en caso de corresponder, los incumplimientos legales
constatados por el Tribunal de Cuentas en el curso de la auditoria efectuada.

Responsabilidad de la Direccion por los Estados Financieros

LaDireccion de AFE es responsable por la preparacion y la razonable presenta-
cion de estos estados financieros consolidados, de acuerdo con normas con-
tables adecuadas en el Uruguay y la Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas.

Esta responsabilidad incluye disefar, implementar y mantener un sistema
de control interno adecuado para la preparacion y presentacion razonable de
estados financieros consolidados que estén libres de errores significativos, ya
seadebido afraude o error, seleccionary aplicar politicas contables apropiadas,
y realizar estimaciones contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor
La responsabilidad del Tribunal de Cuentas es expresar una opinion sobre
dichos estados financieros basada en la auditoria realizada. Esta auditoria fue

practicada de acuerdo con los Principios Fundamentales de Auditoria (ISSAI
100 y 200) y las Directrices de la Auditoria Financiera de la Organizacion
Internacional de Entidades Fiscalizadoras Superiores (INTOSAI).

No obstante, debido a lo mencionado en el parrafo Bases para la abstencion de
laopinion, no fue posible obtener evidencia de auditoria apropiada y suficiente
para sustentar la opinion.

Bases para la abstencion de opinion

1.

Dados los indicios de deterioro de los activos que presenta AFE, el Orga-
nismo no determind el importe recuperable de los bienes que integran el
Capitulo Bienes de Uso, segtin lo establecido en laNIC 36, cuyo valor neto
expuesto en los estados financieros consolidados totaliza $ 5.335:112.099,
importe que representa el 91,60% del total del Activo consolidado. Asi-
mismo, no se han realizado recuentos fisicos de la totalidad de los items
que componen los Bienes de Uso.

. De los bienes reintegrados al Organismo por el Ministerio de Transporte y

Obras Pdblicas, en cumplimiento del Articulo 205 de la Ley N° 17.930 de
fecha 23/12/2005, no se dispone de informacion respecto de su integridad
y valuacion, ni han sido objeto de recuento fisico.

. LaAsesoria Juridico Notarial de AFE no dispone de una base de informacion

que respalde el inventario contable que la Gerencia de Finanzas utiliza para
la determinacion del saldo del rubro “Terrenos y Edificios”, cuyo saldo
consolidado totaliza $ 1.073.682.204.

. AFE no ha cuantificado ni contabilizado sus deudas con algunas Inten-

dencias por el devengamiento de contribuciones inmobiliarias. Existe
incertidumbre sobre el resultado del juicio que el Organismo mantiene
con la Intendencia de Salto, como se menciona en la Nota 17 a los Esta-
dos Financieros Consolidados, asi como sobre las gestiones que varias
comunas estan realizando tendientes a efectivizar el cobro de dichos
conceptos. Sin perjuicio de lo sefialado el Ente mantiene su posicion de
estar exonerado de esos tributos, tal como se agrega en dicha nota.

Abstencion de opinion

Debido a las situaciones expuestas en los parrafos anteriores y a que no fue
posible aplicar procedimientos de auditoria para determinar su efecto en los
estados financieros consolidados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2016, el alcance de laauditoria no es suficiente para permitir expresar y, por
lotanto, no se expresa una opinion sobre los estados financieros mencionados.

Conrelacion al cumplimiento de la normativavigente, en el curso de laauditoria
realizada, se ha constatado que:

Numeral 32 de la Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas

Los estados financieros consolidados e individuales fueron presentados
fuera del plazo dispuesto por la Ordenanza 81.
Articulo 1° de la Ley N° 17.040
Las publicaciones relacionadas con los estados financieros individuales
de AFE correspondientes al ejercicio 2014, fueron realizadas fuera del
plazo establecido en el Articulo 1° de la Ley 17.040.
La primera publicacion de los estados financieros individuales de AFE
correspondientes al ejercicio 2015 se realizé fuera del plazo, estando
pendiente la segunda publicacion en un diario de circulacion nacional,
por lo que se contraviene la mencionada normativa.
Articulo 25 de la Ley N’ 17.555
La empresa subsidiaria SELF S.A., de la cual AFE posee el 51% del capital
accionario, no esta inscripta en el Registro de Valores del Banco Central
del Uruguay, como lo dispone la citada norma.

Montevideo, 7 de diciembre de 2017

que puedan afectar la presentacion de los mismos.
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