ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Administracion de Ferrocarriles del Estado
Estados Contables ol 31 de Diciembre de 2016

(Expresado en Pesos Uruguayos)

ACTIVO

Active Corriente
Disponibilidades

Inversiones temporarias
Créditos por servicios (Nota 3)
-Previsién Incobrables

Otros créditos (Nota 4)
-Prevision otros créditos
Bienes de cambio (Nota 5)
-Prevision por desvalorizacion
Total Activo Corriente
Activo No Corriente

Bienes de uso (Anexo 1)

- Amortizaciones Acumuladas
Activo Intangible

Inversiones a large Plazo
Otros créditos (Nota 4)

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN (Nota 18)

Pasivo Corriente

Deudas comerciales (Nota 6)
Deudas financicras (Nota 7}
Deudas diversas (Nota 8)
Total Pasivo Corriente
Pasivo No Corriente
Deudas financicras (Nota 7)
Deudas diversas (Nota §)

Total Pasivo No Corriente
TOTAL PASIVO

CUENTAS DE ORDEN (Nota 13)

PATRIMONIO
Capital (Nota 11)
Ajustes al patrimonio

Resultados acumulados

31/12/2016

49,742,855
5,000
92,066,131
(35,558,028)
73,792,020
(7,000,422)
225,682,029
(16.148.554)
382.511.031

7,366,222.973
(2,377.979,863)
251,155,274
1.319.140.
5.240.717.524

371.986.633

e S

162,011,151
5,281,200

300.078.877

467,371.228

38,142,000
383.704.150
421.846.150

889.217.578

371.986.633

A s Bt

8.190.811,513
4.978,986,293
(7.821.002,097)

31/12/2015

29,762,089
5,000
86,366,765
(33,830,300)
58,540,144
(7,107,937)
139,462,599
260.957.137

5,724.021,048
(2,342,056.840)
28,712,790
247,849,553
465.945.868
4.123.572.419

338.804.449

136,308,333
4,991,334

266.287.880

407.587.546

44,323,040
566.176.363

338.864.449

L C A

(,352,012,986
4.882.862,755
(7.227.360,893)

Resuliado del gjercicio (614.784.531) (596.749.201)
TOTAL PATRIMONIO 4.734.011.177 3.410.765.647
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5.623.228.555 4.384.529.556
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Ingresos Operativos
Servicio de mercancias
Servicio de pasajeros

INGRESOS OPERATIVOS NETOS

Costo de los servicios prestados
Retribuciones personales y cargas sociales
Servicios basicos

Consumo de materiales y combustibles
Amortizaciones

Reparacion y mantenimicnto

Otros gastos

RESULTADO OPERATIVO

Gastos de administracién y ventas
Retribuciones personales y cargas sociales
Servicios basicos

Consumo de materiales v combustibles
Amortizaciones

Reparacion y mantenimiento

Formacion de previsiones

Otros gastos

Resultados diversos

Arrcndamientos, cesion de espacios
‘I'tabajos para terceros

OLrgs ingresos

Otros egresos

Ajuste de resultados de gjercicios anteriores

Resultados Financieros

Intereses ganados v otros ingresos financieros
Intereses perdidos v gastos linancieros
Diferencia de cambio

IRAE

RESULTADOQ NETO

Administracion de Ferrocarriles del Estado
Estados Conables of 31 de Diciembre de 2016

ESTADRO DE RESULTADOS

(Expresado en Pesos Uruguayos)

Ejercicie

1/01/2016 al 31/12/2016

108,494.686
9,569,259

(362,863,228)
(73,656,410)
{36.506,910)

(125.423,260)
{21.513,648)
(10.605.750)

(107,251.975)
(14,309,827)
(1,952,863)
(1,001,300)
(431,047)
(2,104,490}
(10,563.436)

25582912

13.601,748

44,771,107
(47.261,903)

577,193
(3.276.436)
3.458.968

118,063,945

(632,569.205)
{514.505,260)

(137,616,940)

36,093,803

759,725
(115.920)

(614.784.531)

El Anexo | y las notas 1 a 21 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables

-

Gert:mf-..;r de Finanzas (1)
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Ejercicio
1/01/2015 al 31/12/2015

233.991.920
9.616,671

(365,879,042)
(70,253,131
(111.823.254)
(129,050,699
(19,632,400)
(10.262.688)

(67,189,323)
(10,999.521)
(6.663.812)
(520,300
(1.265.484)
(3.181.421)
(10,593.474)

17,065,335
6,235,166
3,632,870

(45,160,417)

1,412,408
(7,039,363
(9.063.242)
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Administracion de Ferrocarriles del Estado
Esivdos Contables al 31 de Diciembre de 2016

ESTADO DE RESULTADOS

(Expresado en Pesos Uruguayos)

31/12/2016 31/12/2015
Resultado del Ejercicio (614.784.331) (396.745,201)
Otro Resultado Integral
Otros Resultados Integrales, netos
de Impuesto a la Renta = =
Total de Resultado Integral (614.784,531) (596,749,201)

El Anexo 1 v las notas 1 a 21 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables
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Administracion de Ferrocarriles del Estado
Estados Contables al 31 de Diciembre de 2016

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresado en Pesos Uruguayos)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del ejercicio

Ajustes por:
Amortizaciones
Diferencia de Cambio
Ajustes de patrimonio
Resultado p/Prev. Incobrables
Diferencia de inventario
Resultado p/prev inventario
Pérdida por baja de bienes de uso
Resultado p/prev.litigios
Pérdida por inversiones en otras empresas

Cambios netos en activos y pasivos

Créditos por ventas

Otros Créditos corto plazo

Bicnes de cambio

Deudas comerciales y diversas

Flujos nctos de efectivo por actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Variacion bienes de uso e intangibles

Otros créditos

[nversiones en olras empresas

Flujos netos de efectivo por actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aporte de capital

Deudas financieras ¢/p ¥ I/p v diversas l/p

Flujos netos de efective por actividades de financiacion

Incremento / (Reduceion) del flujo neto de fondos

Saldo inicial antes d¢ ajustes

Ajuste del efectivo inicial

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL
EJERCICIO

El Anexo 1 y las notas 1 a 21 que se adjuntan forman parte intcgral de los estados contables

31/12/2016

(614,784,531)

366,375,367
126,424 455
4,122,169
99,231,535
2,104,490
(406,002)
16,148,554
90,139,409
5.219.910
23.390.846

(195,148,536)
(6.435.182)
(14,035,694)
(98.254.652)
(76.423.028)
(443,557,721)

(1,795,029.977)
466,703,588
(26.696.567)

(1,355.022,955)

1.838,798,528
(20.237.086)

1.818,561.442

19,980,766

29.767.089
49,747,835
49.747 855

Cr. Enri Cabrera
Seerctar(y General

31/12/2015

(596,749,201)

152,059,992
129,570,999
(6,257,922)

3,181,421
329.463
344,999

2,250

1,503,707

23.179.073

(19,810,956)
134,093,950
691,741
(21,162.179)
(133.434.468)
(464,500,164)

(149,266,647)
(142.020.295)

(291.286.942)

(67.034,863)

96.801.953
29,767,089

29,767,089

Sr. Wilfredo Rodri aler

Presidentc
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Adminisiracion de Ferrocarriles del Estado
Noias a los Estados Contables ol 31 de diciembre de 2016

Nota 1 - Informacién basica sobre la institucién

La Administracién de Ferrocarriles del Estado (en adelante A.F.E.) es una persona juridica uruguaya de
derecho publico del dominio comercial del Estado, organizada bajo la forma de ente auténomo que se
rige por la Ley Orgénica 14.396 del 10.10.75.

Su actividad principal consiste en el transporte de cargas y pasajeros por via férrea en el territorio de la
Reprblica.

Por el Art. 752 de la Ley N° 16.763 de fecha 29.7.96 se faculid a A.F.E., con previa aprobacién del
Poder Ejecutivo, a otorgar bajo el régimen de concesion, la realizacion de obras y prestacion de
servicios ferroviarios.

De acuerdo con lo establecido en el Art. 21 de la Ley N° 17.243 de fecha 29.6.00, el Poder Ejecutivo
podia autorizar la utilizacién de las vias férreas por parte de las empresas que cumplieran con los
requisitos técnicos y abonaran a A .F.E. el peaje que estableciera la reglamentacion.

El 18 de setiembre de 2002 se promulgé la Ley N° 17.556 de Rendici6n de Cuentas, restringiendo en su
Art. 150 los cometidos de A.F.E. y la asistencia financiera por parte del Gobierno Central. El
mencionado articulo expresa: "Transfiérase de la Administracién de Ferrocarriles del Estado (A.F.E.) al
Ministerio de Transporte y Obras Plblicas (M.T.O.P.), los cometidos, facultades y bienes relativos a la
infraestructura ferroviaria. Estas facultades incluyen el derecho a cobro de peaje referide en el Art. 21
de Ia Ley N° 17.243, de 29 de junio de 2000. De los subsidios y subvenciones previstos en el articulo
431 de la Ley N° 17.296, de 21 de febrero de 2001, se transfieren al Ministerio de Transporte y Obras
Publicas (en adelante M.T.O.P) USS$ 5.000.000 (cinco millones de délares de los Estados Unidos de
América) para el ejercicio 2003 y US$ 10.000.000 (diez millones de délares de los Estados Unidos de
América) del ejercicio 2004 en adelante. Tales transferencias se destinarian a inversiones y
mantenimiento de aquella parte de la red ferroviaria cuya utilizacién se habilite por ser
econdmicamente sustentable.

AFE. realizaria aquellos servicios de transporte ferroviario que previera su presupuesto en base a los
ingresos directos que €stos le proporcionen y el subsidio remanente.

Por Decreto del Poder Ejecutivo 501/002 de fecha 30 de diciembre de 2002 se reglamentd la citada
norma legal, a los efectos de efectivizar la transferencia al M.T.O.P. de los cometidos, facultades v
bienes relativos a la infraestructura ferroviaria y cobro de peajes relacionados.

En la misma fecha del Decreto mencionado anteriormente, el Poder Ejecutivo dicté el Decreto N°©
500/002, que en su Art. 1° determina que A.F.E. declarard excedente al personal que no resulte
necesario para el cumplimiento de sus nuevos fines y, autorizard el pase anticipado al M.T.O.P. de los
funcionarios solicitados por €ste que se encontraban afectados a tareas inherentes a la infraestructura
ferroviaria.

En el Art. 3° se determiné que, el pago de los haberes de los funcionarios excedentes con pase
anticipado al M.T.O.P. se haria con cargo a las partidas del subsidio que se transfirié de A.FE. a ese
Ministerio.

Para ¢l resto de los funcionarios declarados excedentes por A.F.E, incluidos aquellos que se acogieron

a un régimen de retiro incentivado, se determiné en los Arts. 4° y 5° del Decreto 500/002, que pasaran a
la érbita de Ja Oficina Nacional de Servicio Civil (en adelante O.N.S.C).

Al 31 de diciembre de 2005, A.F.E. no habia finalizado la implementacién de lo dispuesto por el art.
150 de la Ley N°® 17.556 y el art. 2° del Decreto reglamentario 501/002 relativos a la transferencia de la
infraestructura ferroviaria de A.F.E. al M.T.O.P. Durante ¢l ejercicio 2003 se transfirié el control de
ciertos bienes al M.T.O.P,, que tuvieron diferente tratamiento contable segim existiera 0 no resolucién
del Directorio de A.F.E. al respecto. Por un lado se dieron de baja del activo de A.F.E. bienes de uso y
materiales, asi como pasivos relacionados con la adquisicién de dichos bienes por un monto neto de
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Administracion de Ferrocarriles del Estade
Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2016

$ 1.479.557.809. Esta medida fue respaldada por el Directorio de A.F.E. segtin RD 163/03 de fecha 12
de marzo de 2003 y RD 145/04 de fecha 14 de junio de 2004 y comunicada al M.T.O.P. a través de
cartas de fecha 26 de marzo de 2003 y 23 de junio de 2004, respectivamente. No existe documentacion
juridica que refleje la traslacién de dominio efectuada y la aceptacion formal del M.T.O.P. de los bienes
y de los pasivos relacionados (al 31 de Diciembre de 2003 los pasivos ascendian a US$ 11.908.267).

El 23 de diciembre de 2005 se promulgd la Ley N° 17.930 de Presupuesto Nacional, que en su articulo
205 derogd el articulo 150 de la Ley N° 17.556 reintegrandose a A.F.E. los cometidos, facultades,
recursos humanos necesarios y bienes materiales relativos a la infraestructura ferroviaria que por la
anterior ley habja sido transferida al M.T.O.P,, incluso el derecho de cobro de peajes, habilitindose a
favor de A.F.E. créditos presupuestales por un monto de $ 264:300.052 ( Art. 225) a efectos de atender
gastos de funcionamiento ¢ inversiones, para cada gjercicio presupuestal del periodo 2006 - 2009.

Ademds, a través del Art. 206 de la citada Ley, se autorizé a A.F.E. a participar de una sociedad
an6nima a ser constituida a través de la Corporacién Nacional para el Desarrollo, para el transporte de
cargas del modo ferroviario, pudiendo esta sociedad intervenir en Ia rehabilitacién de la infraestructura
ferroviaria y adquirir material rodante. En el Diario Oficial de fecha 21 de setiembre de 2006 se
publicé el Estatuto de la sociedad anénima Nevimax , constituida a los fines precedentemente
expuestos.

En fecha 27 de julio de 2009, A.FE. y la C.F.U (Nevimax S.A.) firmaron contrato para la rehabilitacion
de 422 km. de vias férreas correspondientes al tramo Pintado - Rivera.

En diciembre de 2011 mediante el decreto 473/011 se establece que la Corporacién Nacional para ¢l
Desarrollo (CND) constituird una sociedad anénima cuyos accionistas serin AFE en un 51% y la CND
en un 49%. Dicha sociedad tendré como actividad principal Ja prestacién y realizacién de transporte de
cargas por via férrea. En abril de 2013 se crearon los estatutos de la mencionada sociedad "Servicios
Logisticos Ferroviarios S.A." (SeLF).

En abril de 2014 se firmé un compromiso con Self, mediante el cual AFE se compromete a transferirle
los bienes de uso que le permitirdn la realizacién de servicios de transporte de cargas por via férrea
objeto para el que fue creada la empresa. Los mencionados bienes son 10 locomotoras GE, 17
locomotoras Alsthom, 596 vagones, 3 locomotoras de maniobra y los repuestos.

Con fecha 7 de noviembre de 2014 AFE recibid el informe de la tasacién de los bienes mencionados
que le fuera encargada a la empresa CSI Ingenieros, la que resultd en un importe de US$ 19.956.180, de
los cuales corresponde a los bienes efectivamente transferidos (10 locomotoras GE, 17 locomotoras
Alsthom, 563 vagones y 3 locomotoras de maniobra) un total de USS$ 19.877.146.

El aporte que AFE realiz6 a SeLF en bienes de uso se aplicé al aporte que le corresponde a AFE y al
que le corresponde a la CND, como parte de la capitalizacion de la empresa, ya que de acuerdo a lo
establecido por el articulo 303 de la Ley 18.996 del 22 de noviembre del 2012, AFE debe compensar
los montos que recibe del Poder Ejecutivo (PE) al amparo de esa norma, mediante la integracién de
bienes que fueran parte de su patrimonio, necesarios para el cumplimiento del objeto de la sociedad
SeLF. La norma preceptia que dicha integracién de bienes sea considerada, en compensacion de los
montos transferidos por el PE, como parte de aportes al capital social que deba hacer la CND para el
desarrollo en la sociedad creada.

Con fecha 30 de marzo de 2016, AFE realizé un nuevo aporte de capital en vagones a SelF por
$52.346.209 correspondiendo a AFE un total de $26.696.567 y por cuenta de CND $25.649.642 seglin
lo establecido por el articulo 303 de la Ley 18.996 del 22 de noviembre del 2012.

En el gjercicio 2016 se arrendaron a la empresa SeLF los talleres de Piedra Alta y Diesel (Montevideo)
correspondiendo a esta empresa la reparacion de maquinas y vagones. El taller de Piedra Alta en el
gjercicio 2015 se encontraba en comodato de SeLF.
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Adwministracion de Ferrocarriles del Estado
Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2016

A partir del 1/7/15, SELF comienza a dar cumplimiento a los servicios de carga a clientes, vy a realizar
la correspondiente facturacion a los mismos.

AFE pone a disposicion la infraestructura ferroviaria y le cobra a SELF un canon por &l uso de la
misma.

Asimismo, se prevé que AFE pueda prestar a SELF servicios de:

a) Provision de recursos humanos.

b) Reparacién y mantenimiento de material rodante.
c) Provision de recursos materiales.

d) Provisién de servicios de auxilio ferroviario.

Como contraprestacién por los servicios que Servicios Logisticos Ferroviarios S.A. contrate a AFE,
aquélla se obliga a pagar a ésta, la tarifa que corresponda de acuerdo al servicio contratado, segiim lo
establecido en el anexo 1 del contrato.

Los estados contables al 31 de diciembre de 2016 han sido aprobados por el Directorio de la institucion
en acta 77 de fecha 30 de marzo de 2017.

Nota 2 - Principales politicas y pricticas contables aplicadas

2.1 Bases de preparacion de los estados contables

Los estados contables se han preparado de acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay y la
Ordenanza N° 81 dictada por el Tribunal de Cuentas de la Republica, aprobada el 17 de setiembre de
2002, aplicadas en forma consistente con el ejercicio anterior. Esta ordenanza dispone tomar como
fuente de normas contables, por orden de prioridad, las siguientes:

a) las normas establecidas por el propio Tribunal de Cuentas de la Repiiblica,
b) el Decreto 103/91 del 27 de febrero de 1991,

¢} las Normas Internacionales de Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standard Board).

Los estados contables se han preparado sobre la base de costos histéricos.

A la fecha de la emisién de estos estados contables existen tltimas versiones de las Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standard Board), que difieren de lo
establecido por la Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas.

A continuacién se resumen las principales normas emitidas y/o modificadas no reflejadas en la
Ordenanza N° §1:
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—
Norma Vigencia
Enmiendas a la NITF 7 Revelaciones - Transferencias de activos financieros 1/7/2011
INIIF 9 [nstrumentos Financieros 1/1/2013
INIIF 10 Estados Financieros Consolidados 1/1/2013
INIIF 11 Acuerdos de Negocios conjuntos 1/1/2013
INTIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades 1/1/2013
INTIF 13 Medicion del valor razonable 1/1/2013
INIC 1 (revisada en 2007) Presentacion dé estados financieros 1/1/2009
Enmiendas NIC 1 (2010) IPresentacion de estados financieros 1/1/2013
Enmiendas NIC 1 (2011) Presentacion de estados financieros 1/1/2012
[Enmiendas NIC 20 (2008) Subvenciones del gobierno 1/1/2009
INIC 23 (revisada 2007) Costos por intereses 1/1/2009
Enmiendas NIC 24 (2009) Informacion a revelar sobre partes relacionadas /172011

2.2  Moneda extranjera

Transacciones en moneda extranjeva

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la cotizacién vigente a la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera son convertidos a pesos
uruguayos a la cotizacién vigente a la fecha de los estados contables. Las diferencias de cambio

resultantes figuran presentadas en el Estado de Resultados.

El siguiente es el detalle de las principales cotizaciones de las monedas extranjeras operadas por A.F.E.

respecto al peso uruguayo, al promedio y cierre de los estados contables:

die-16 dic-15
Promedio Cierre Promedio Cierre
Délar estadounidense 30,158 29,340 27,537 29,948
Euro 33,235 30,799 30,380 32,680

2.3 Disponibilidades

Las disponibilidades se presentan por su valor nominal, el que no difiere de su valor razonable.

PN

/' =
BTAVROS MOYAY Y ASOCADGS
inicialadn .;i%:-ﬂ efectis

ia oy jdentificacion
de su igentificacion.



Administracion de Ferrocarriles del Estado
Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2016

2.4 Créditos por servicios y Otros créditos

Los créditos por servicios y otros créditos estan presentados a su costo menos cualquier pérdida por
deterioro. La previsién para deudores incobrables se ha constituido en funcién de los analisis de riesgo
individualizado de los deudores, habiéndose adecuado su criterio de clasificacién en el gjercicio 2010.

Con este criterio en el presente ejercicio se registré un incremento de la previsién de que fue volcada a
resultados.

2.5 Bienes de cambio

Durante el ejercicio 2000, la valorizacién de los materiales se realizé tomando en cuenta los costos de
adquisicién y precios adjudicados por personal técnico para aquellos materiales que no contaban con
factura de compra. El aumento del valor de los materiales fue acreditado al 31 de diciembre de 2000, a
la cuenta "Reexpresiones contables: revaliio técnico de materiales".

En el afio 2002 se complet el anslisis de los materiales en stock que se habfa iniciado en el ejercicio
2001, el cual permiti6 identificar ftems obsoletos, deteriorados o de improbable utilizacién futura que
ameritaron la constitucién de una previsién por obsolescencia. El criterio adoptado para determinar el
monto de dicha previsién fue considerar como obsoletos todos los items que no hubieran tenido
movimientos desde el 1° de enero de 1987.

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2003 se transfirié una parte de estos materiales a la
Direccion Nacional de Vialidad del M.T.O.P,, reintegrandose en el gjercicio 2006, segiin se menciona
en la Nota 12.

Los materiales ubjcados en "secciones de via" fueron inventariados y valorizados durante el ejercicio
2002. Considerando que el valor de utilizacién econémica es nulo, los mismos fueron valuados a valor
de chatarra el que se determiné tomando en cuenta el valor de la tltima venta de chatarra efectuada por
A F.E. (abril 2002).

El aumento del valor de los materiales para la infraestructura ferroviaria fue acreditado en el gjercicio
2002 a ]a cuenta: "Reexpresiones contables: Revaliio técnico de materiales en secciones de via".

El saldo de combustibles corresponde al stock de gasoil, nafta y fuel-oil para el funcionamiento y
mantenimiento del equipo tractivo.

Los bienes de cambio, con excepcion de los materiales ingresados con anterioridad al gjercicio 2000 y
los materiales ubicados en "secciones de via" ingresados con anterioridad al ejercicio 2002, estn
presentados al costo.

EI costo de los bienes incluye los gastos incurridos en la adquisicién de los mismos y la transformacién
hasta su ubicacién y condicién actual.

El consumo de los bienes de cambio es calculado utilizando el eriterio de costo promedio ponderado.

Al 31 de Diciembre de 2016, el valor de los bienes de cambio no ha sido comparado con su valor neto
de realizacion,

2.6 Bienes de Use

Valuacion

Los bienes de uso (con excepcién de los terrenos y edificios), fueron valuados a base de una tasacin
efectuada por funcionarios técnicos de cada una de las dreas respectivas al 31 de diciembre de 2000
atendiendo al estado de conservacién de los mismos. El mayor valor resultante de esta tasacién fue
registrado al 31 de diciembre de 2000, en la cuenta "Reexpresiones contables: Revalto técnico de
bienes de uso". Los valores asi obtenidos fueron reexpresados a partir de dicha fecha a moneda del 31
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de diciembre de 2007 a base de la evolucion del Indice de Precios al Productor de Productos Nacionales
(IPPN) publicado por el Instituto Nacional de Estadistica .En este gjercicio no fueron revaluados.

Los terrenos y edificios fueron valuados en base a una tasacién efectuada por tasador independiente al
31 de diciembre de 2001. El valor de tasacién fue asignado por padrén. En muchos casos, dentro de un
mismo padrén A.F.E. cuenta con varias construcciones, por lo que fue necesario determinar el valor de
cada mejora. La asignacion de valor a cada mejora fue efectuada por los servicios técnicos de A.F.E. a
base de la informacién proporcionada por ¢l tasador.

El mayor valor resultante de esta tasacién fue registrado al 31 de diciembre de 2001 en la cuenta:
"Reexpresiones contables: Revaltio técnico de bienes de uso". Los valores asf obtenidos fueron
reexpresados a partir de dicha fecha a moneda del 31 de diciembre de 2007 a base de la evolucién del
Indice de Precios al Productor de Productos Nacionales (IPPN) publicado por el Instituto Nacional de
Estadistica (INE).

Los bienes de uso adquiridos con posterioridad al 31 de diciembre de 2000 figuran presentados a sus
valores de adquisicion, reexpresados en moneda de cierre de acuerdo con la variacion del TPPN, hasta el
gjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2007.

En el ejercicio 2003 se transfirieron determinados bienes de uso, Ios que se reintegraron en ¢l ejercicio
2006, seglin se menciona en la Nota 12,

Al 31 de Diciembre de 2016 la empresa no realiz6 una evaluacién a los efectos de identificar indicios
de deterioro de valor de sus activos por lo que no se estimo el importe recuperable de los mismos para
compararlo con su valor en libros, de acuerdo a lo establecido en Ia NIC 36.

En este ejercicio no se revaluaron los saldos del capftulo respecto a los valores del 2007.

Por Resolucién del Directorio de A.F.E. ntimero 297/15 del 12 de agosto del 2015, se adjudics a la
empresa A.R.T. el suministro e instalacion de un “Sistema Integral de Gestidén Ferroviaria™, objeto de la
Licitacion Publica nimero 22/14. El contrato fue firmado el 21 de diciembre del 2015 y su monto
asciende a US$ 3.701.879. Al 31/12/13, el proveedor habia facturado US$ 954.173.39, en consonancia
con la ejecucién del trabajo, que fueron activados como Gastos de Investigacién y Desarrollo en
ejecucion.

Durante el ejercicio 2016, se activaron costos por Adquisicién Sistema A.U.V. por $123.240.041 en el
capitulo de “Obras en Proceso de Incorporacién”. Del total activado, $28.712.789 corresponden a
“Gastos en investigacién y Desarrollo” activados en afios anteriores como intangibles (que fueron
reclasificados en el presente ejercicio); y los restantes $ 94.527.252 corresponden a costos incurridos en
el presente ejercicio.

Ante el interés presentado por SeLF de adquirir vagones transportadores de madera en rolos, se resolvio
desafectar del inventario dichos vagones para la vents. Como consecuencia de esta situacidn, se
actualizé el valor de los 117 vagones existentes de estas caracteristicas, de acuerdo a la tasacién
realizada por CSI Ingenieros de fecha 20 de mayo de 2016. Esta revaluacién implicé un aumento en el
patrimonio de $96.123.539.

Guastos posteriores

Los gastos posteriores incurridos para reemplazar un componente de un bien de uso son Umicamente
activados cuando éstos incrementan los beneficios futuros del mismo. El testo de los gastos son
reconocidos en el Estado de Resultados como gastos en el momento en que se incurren.

Ameortizaciones

Las amortizaciones son cargadas al Estado de Resultados utilizando porcentajes fijos, calculados segin
la vida 1til estimada para cada categoria, sobre los valores antes referidos, a partir de la fecha de su
incorporacién. Los terrenos no son amortizados. Las vidas ttiles estimadas para cada categoria son las
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siguientes:

e  Edificios 5 a25afios
e  Material Rodante 3 a33 afios
e  Maquinarias 10 a 33 afios
o  Muebles y Utiles 5 a 10 afios
e  Vehiculos 2 a 10 afios
e  Hquipos y Herramientas 3 a 33 afios
e  Equipos de Informdtica 2a 3aflos

2.7 Deudas comerciales y otras cuentas a pagar

Las deudas comerciales y otras cuentas a pagar estan presentadas a su costo.

2.8 Deudas financieras

Las deudas financieras estin presentadas a su costo amortizado, con cualquier diferencia entre ¢l costo
y su valor de cancelacién, reconocida en el Estado de Resultados durante el perfodo de financiamiento,
utilizando tasas de interés efectivas.

2.9  Impuesto a la renta

El impuesto a la renta sobre los resultados del gjercicio comprende el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el Estado de Resultados, excepto que esté relacionado
con partidas reconocidas en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce dentro del patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto a pagar sobre el monto imponible de ganancia para el ejercicio,
utilizando la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados contables ¥y considerando los ajustes por
pérdidas fiscales en afios anteriores.

El impuesto diferido es calculado utilizando el método del pasivo basado en el estado de situacion
patrimonial, determinado a partir de las diferencias temporarias entre los importes contables de activos
y pasivos y los importes utilizados para fines fiscales. El importe de impuesto diferido calculado es
basado en la forma esperada de realizacion o liquidacién de los importes contables de activos ¥ pasivos,
utilizando las tasas de impuestos vigentes a la fecha de los estados contables.

En el presente ejercicio, asf como ha ocurrido en los anteriores ejercicios, la empresa ne ha abonado
impuesto a la renta ya que tiene pérdida fiscal. Asimismo no se ha generado impuesto a la renta diferido
ya que no existen diferencias temporarias entre los importes contables de activos y pasivos y los
importes utilizados para fines fiscales.

2.10 Determinacion del resultado

Para el reconocimiento de los ingresos y la imputacién de costos y gastos se aplict el principio de lo
devengado.

Los ingresos por prestacion de servicios representan el importe de los servicios suministrados a
terceros.

Los consumos de los bienes de cambio que integran el costo de los servicios prestados son calculados
de acuerdo con los criterios indicados en la Nota 2.5.

La amortizacién de los bienes de uso es calculada de acuerdo con los criterios indicados en la Nota 2.6.

Los resultados financieros incluyen los intereses perdidos por préstamos, intereses recibidos y
diferencias de cambio.
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2.11 Uso de estimaciones contables

La preparacién de estados contables a una fecha determinada requiere que la direccién de A.F.E. realice
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y
pasivos contingentes revelados a la fecha de emisién de los presentes estados contables, como asi
también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio.

La Direccion de A.F.E. realiza estimaciones para calcular a un momento determinado la previsién para
deudores incobrables, la previsién por desvalorizaciones de bienes de cambio y la previsién por litigios.
Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones realizadas a la fecha de preparacion de
los presentes estados contables.

2.12 Definicion de fondos

Para la preparacion del "Estado Flujo de Efectivo” se defini6 fondos como disponibilidades.

Nota 3 - Créditos por servicios

El detalle de los créditos por servicios es el siguiente:

dic-16 dic-15
Corriente
Deudores simples plaza - Sector Privado 34.639.749  26.939.524
Deudores simples plaza - Sector Piblico 33.315.811 35152421
Documentos a cobrar plaza 114.782 -
Deudores en gestion 23.995.788  24.474.820

92.066.131  86.566.765
Menos: Prevision para deudores incobrables (35.538.028) (33.830.300)
Total de Créditos per Servicios 56.528.103  52.736.465

Movimientos en la Prevision Deudores Incobrables

dic-16 dic-15

Saldos al inicio (33.830.300) (30.648.879)
Constitucion neta del ejercicio (1.707.728)  (3.181.421)
Utilizacion del ejercicio

Saldos al cierre (35.538.028) (33.830.300)

Nota 4 - Otros créditos

El detalle de los otros créditos es el siguiente:

dic-16 die-15

Corriente

Cuentas a cobrar a O.N.S.C. 3.929918  3.930.750
Dendores por venta viviendas Pefiaro] 16.941.406  17.955.204
Cuentas pagas por cuenta y orden de M.T.O.P. 3.160.504  3.160.504
Fondos afectados 5.307.797  13.038.290
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Impuestos 25.232.416  15.374.539
Certificados de crédito 4.135.690
Mtop aporte local focem (*%) 12.850.205

Créditos varios 2.234.083  5.080.837

73.792.020 58.540.144

Menos Prevision incobrables (7.090.422) (7.107.937)

Total corriente 66.701.598 51.432.208

No Corriente
Deudores por venta viviendas Pefiarol 1.319.140  1.375.811

Mtop aporte local focem () - 464.570.057
1.319.140 465.945.868

TOTAL OTROS CREDITOS 68.020.738 517.378.076

* Incluye los deudores por la venta de viviendas en zona Pefiarol. Dichas enajenaciones fueron autorizadas por
el Poder Ejecutivo €l 25.11.98 e instrumentadas mediante Resoluciones de Directorio Nos. 497/99, 942/99 y
37/00 de fechas 14.07.99, 08.12.99 y 19.01.00, respectivamente. De acuerdo a los atrasos presentados por este
concepto, €l Directorio de la empresa resolvio un plan de refinanciacion de los adeudos (Resolucion de Directorio
NP 550/03 de 22.10.2003).

(**) Incluye las transferencias ejecutadas del MEF al MTOP, en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 18996 art
303, correspondientes a los aportes de los afios 2013 por $160.000.000 y 2014 por el mismo monto,
$ 144,570,057 en el 2015 y en el 2016 §15.429.943. En el 2016 se dedujeron los aportes efectuados a SelF por
parte de AFE segin lo explicitado en nota 16.3. Adicionalmente se reclasificé el saldo pendiente al 31 de
diciembre de 2016 al corto plazo ya que se espera finalizar las obras en el ejercicio 2017,

Nota 5 - Bienes de cambio

El detalle de los bienes de cambio es el siguiente:

dic-16 die-15

Corriente
Materiales 52.510.020  60.508.513
Materiales para la infraestructura ferroviaria 24.893.800  28.483.734
Materiales fuera de uso 16.148.554  12.441.223
Combustibles 4781723 11.083.272
Importaciones en tramite 21.053.506  26.944.199
Bienes de uso destinado a la venta 106.294.427 1.658

225.682.029 139.462.599
Merios: Prevision por desvalorizaciones (16.148.554) (12.441,223)

209.533.475 127.021.376

Movimientes en la Prevision por desvalorizacion

dic-16 dic-15
Saldos al inicio (12.441223)  (11.896.225)
Constitucién neta del ejercicio (3.707.331) (344.99%)
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Utilizacién del ejercicio
Saldos al cierre (16.148.554) (12.441.223)

Nota 6 - Deudas comerciales

El detalle de las deudas comerciales es el siguiente:

dic-16 dic-15
Corriente
Proveedores de plaza - Sector Piiblico 96.822.014 65.939.567
Proveedores del exterior 33.277.868 27.053.032
Proveedores de plaza - Sector Privado 31.911.269 43315.734

162.011.151 136.308.333

Nota 7 - Deudas financieras
El detalle de las deudas financieras al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

dic-16
Menor 1afioa 2afiesa Mayor Total
alafo 2 afios 5 afios a s afios
Préstamos bancarios-portacontenedores (BROU) 5281200 5.476.800 20.342.400 12.322.800 43.423.200

5.281.200 5.476.800 20.342.400 12.322.800 43.423.200

dic-15
Menor 1lafioa Zafiosa Mayor Total
alafioc 2anos 5 aiios a5 aios
Préstamos bancarios-portacontenedores (BROU)Y % 4.901.334 5.390.640 19.166.720 19.765.680 49.314.373

4.991.334 5.390.640 19.166.720 195.763.680 49.314.373

" En la década del sesenta se ori gin6 una deuda con el BROU por la adquisicion de vagones y durmientes
documentada a través del Letras de Cambio, la que se mantenia en contingencias hasta gue en reunién
mantenida con el BROU se conciliaron los montos de la mencionada denda tomandose sélo el capital, por
lo que se contabilizé ese valor llevandose a Resultados Extraordinarios los montos: US$S 2:170.727.27,
Euros 28.103 y § 485,52 en el ejercicio cerrados en diciembre de 2010.

Con fecha de mayo de 2013 el Directorio de AFE aprob6 la RD N° 196/13, proponiende al BROU la
refinanciacion de la deuda. Esa institucion, mediante una nota de fecha de 30 de Julio de 2013, comunica
que aprobd lo siguiente:

- Se exime a AFE del pago de intereses por lo que el monto total de lo adeudado por AFE al BROU se fija
en USD 2:703.364.-

- AFE entrega dos pagos iniciales de USD 403.364 y otro de USD 300.000.-, que se hicieron efectivos el
1° de Agosto y 22 de Noviembre de 2013 respectivamente. El saldo a ese momento queds en la suma de
USD 2:000.000.-, el cual se estipul6 su cancelacion a una tasa amial efectiva en dolares de 6.5 % con un
periodo de financiamiento de 10 afios, en cuotas variables con vencimiento cuatrimestral, previéndose el
pago de la Gltima cuota el 30 de Agosto de 2023,
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Nota 8 - Deudas diversas

El detalle de las deudas diversas es el siguiente:

dic-16 dic-15

Corriente

Retribuciones al personal y sus cargas sociales (3) 81.836.160  55.823.505
Reclamaciones a pagar por reestructura 185.382 185.382
Amnticipos recibidos del M.T.O.P. 315.032 315.032
Acreedores fiscales 8.935.434 6.557.199
Otras deudas 43.383.094 52.350.055
Retiros Incentivados a Pagar (1) 148.087.064  138.959.905
Prevision para litigios 17.316.712  12.096.302

300.078.877  266.287.830

No Corriente

Acreedores por servicios de trafico 12.848.067  13.114.312
Retiros Incentivados a Pagar (1) 177.513.533  305.176.762
Ministerio de Economia y Finanzas (2) 193.342.550  203.562.249

383.704.150  521.853.323

TOTAL DEUDAS DIVERSAS 683.783.027  788.141.202

(1) En estos rubros se contabiliza el pasivo generado por los acuerdos con el personal por retiros
incentivados que implican el pago de un incentivo por 60 meses, seglin lo siguiente:

E117 de setiembre de 2013 el Poder Ejecutivo dict6 el decreto N° 303/013 por ¢l cual se habilita 8 AFE a
aplicar un Plan de Retiro Incentivado para sus funcionarios.

Pudieron acogerse al mencionado plan los funcionarios del Ente que al 31 de diciembre de 2014 tenfan
58 afios de edad o més y que hubieran cumplido al menos 30 afios de actividad laboral en el momento de
aceptacién del Plan por parte del Directorio.

El importe que cobrarfan los funcionarios que se acojan al Plan se establecié en el articulo 2 de] decreto,
¥ se extenderia por un periodo de 5 afios 0 hasta que la persona cumpliera 70 afios.

Hasta el 24 de enero de 2014, los funcionarios que cumplian las condiciones exigidas en el decreto
pudieron acogerse al mencionado Plan. Durante el 2013, el directorio de AFE aprobg retiros y contrajo
obligaciones, que se reconocieron en el estado de resultados por $ 510.114.480.

En el 2014, el gasto por retiros incentivados ascendié a $ 129.855.217.
En el 2015, por concepto de retiros incentivados se reconoci6 una pérdida de § 18.450.853.
En el 2016, por concepto de retiros incentivados se reconoci6 una pérdida de § 11.772.178

(2) En este rubro se contabiliza el saldo de la obligacién con el MEF por las transferencias ejecutadas del
MEF al MTOP (Ley 18996 art 303). Dicha obligacién es cancelada por AFE a través de los aportes en
bienes que realiza a SeLF por cuenta de la CND.

(3) El aumento en las retribuciones a pagar en ¢l afio 2016 respecto al 2015, se debe a un gjuste  efectuado
en la Provisién para licencia.
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Administracidn de Ferrocarriles del Estado
Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2016

Nota 9 - Gastos del personal

Los gastos del personal incurridos por la institucién han sido los siguientes:

dic-16 dic-15
Remuneraciones al personal y cargas sociales 468.031.805 428.705.628
Mutualistas 2.083.399 4.362.736

470.115.204 433.068.364

AF.E sc encontraba exonerada del pago de aportes patronales a la seguridad social a partir de la
Resolucién 1455/96 del Banco de Prevision Social, en atencién a la Ley 14.396 con vigencia 27 de julio
de 1975. Desde ¢l mes de julio de 2007 se encuentra gravada por aportes patronales, de acuerdo a lo
establecido en el Art. 87 de la Ley N° 18.083. Asimismo a partir de marzo de 2008, también se
encuentra gravada por FONASA en virtud de la ley 18.211 del 5/12/2007.

El nimero promedio de empleados durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
s¢ detalla en la Nota 15, Numeral A).

El aumento en la retribuciones al personal se debe, como se menciond en Nota N°8, a un ajuste en Ja
provisién para licencia.

El motivo de la disminucion en mutualistas fue que a partir del mes de julio del 2016 todo el nficleo
familiar pasé a estar amparado por el FONASA.

Nota 10 - Instrumentos financieros

Como resultado del curso normal de los negocios de A FE. surgen exposiciones a riesgos de crédito,
riesgo de moneda y riesgo de tasa de interés.

10.1 Riesge de erédito

La gerencia tiene politicas de crédito que permiten monitorear este riesgo de forma continua. Para los
clientes que requieran créditos por encima de un tope establecido se realizan andlisis especificos. La
gerencia espera un correcto comportamiento crediticio y los eventuales incumplimientos estan cubiertos
razonablemente por las previsiones existentes.

Al cierre de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015 no hay concentraciones
significativas de riesgo de crédito.

}
N
10.2 Riesgo de moneda
A.F.E. incurre en riesgos de moneda extranjera en prestacién de servicios ¥ compras denominados en
. A

monedas diferentes al peso uruguayo. Las monedas que originan principalmente este riesgo son el délar
estadounidense y el euro. Este riesgo es monitoreado de forma de mantener la exposicion al mismo en
niveles aceptables para A.F.E.

El siguiente es el detalle de la exposicién al riesgo de moneda en los gjercicios 2016 y 2015:

I’
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Administracion de Ferrocarriles del Estado
Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2016

dic-16 dic-15
Euros USs Total equiv. Euros US$ Total equiv.
S S
Activo Corriente
Disponibilidades 2.154 1.526.928 44.866.416 032 148.518 4.478.293
Créditos por servicios - 448.901 13.170.763 381.900 11.437.148
Otros créditos 172.335 (2.996) 5.219.908 1.048.586  (702.881) 13.221.853

174489  1.972.834 63.257.088 1.049.518 (172.463) 29.137.294

TOTAL ACTIVO 174.48%  1.972.834 63.257.088 1.049.518 (172.463) 29.137.294

Pasivo Corriente

Deudas comerciales - 1.455.998 42.718.988 1.305.512 39.097.470
Deudas financieras 180.000 5.281.200 166.667 4.991.334
Deudas diversas 22.715 913.165 27.491.880 22.641 936.918 28.798.820
22.715 2.549.163 75.492.068 22.641 2.409.097 72.887.624

Pasivo no corriente
Deudas financieras 1.300.000 38.142.000 1.480.000 44.323.040
Deudas diversas 161.021 4.724.350 437.903 13.114.312
- 1.461.021 42 866.350 1.917.903 57.437.352
TOTAL PASIVO 22.715 4010.184 118.358.41% 22.641 4.327.000 130.324.976
Posicion Neta 151.774  (2.037.350) (55.101.330) 1.026.877 (4.499.463) ( 101.187.682)

10.3. Riesgo de tasa de interés

El riesgo de las tasas de interés estd acotado en vista de las fuenies de financiamiento que emergen de
un préstamo ya concertado. '

\\ . Nota 11 - Patrimonio

Y apita
\ Capital
La composicion del capital es Ia siguiente:
4 . Transfere Transfe 3 2 Trapsferenc
* Capital Cap.por Cap.subs. Bienes s rencig | Asistencia ia Aporte Total
- inversione serv. del del de Ia financiera
e 4 dends _ MTIOP  MTOP MM () CFy FOcEm
Saldoal 31.12.14  18.836 479976877 626.8950410 275420323 396.742293 1352051 3.599.584089 435.575.800 5.815.561.588
Capitalizaciones - 536.451.398 536.451.398
Saldoal 311215 18836  479.976877 626890410 275420323 396742203 13520951 4.136.035487 435.575.809 6.352.012.986
Capitalizaciones - - 756.057.300 1.082.741.227 1.838.708 527

Saldoal 31.12.16  18.835 479976877 626.890.410 275420323 396742293 1.352951 4802092785  435.575.809 1.082.741.227 £.190.811.513




Administracion de Ferrocarriles del Estado
Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2016

(1) Capitalizaciones por asistencia técnica: en cumplimiento de lo establecido en el art. 24 de la Ordenanza 81, a
partir del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2003 todos los subsidios recibidos por parte del Estado fueron
tratados como aumento de patrimonio y se reconocieron en el momento en que se hizo efectiva la transferencia de
fondos.

Del total de asistencia financiera recibida en el ejercicio 2016, corresponden a rehabilitacion de Iinea Rio Branco
$60.373.157, al Sistema de Autorizacion de Via Libre $135.602.842 ¥ 2 la compra de coches motores para
pasajeros $18.484.200.

El rubro “Resultados Acumulados® al inicio del gjercicio econdémico finalizado el 31 de diciembre de
2016 fue modificado segtin se expone en el Estado de Evolucién del Patrimonio, para incluir una
ganancia en concepto de “Ajuste de ejercicios anteriores” por $3.107.996. Esto se ha realizado en
aplicacion de las normas contables adecuadas, como consecuencia de la deteccién de errores de
gjercicios anteriores originados en los siguientes puntos:

Resultados Acumulades antes de ajustes (7-824.110.094)
Venta de pasajes de 2015 no registradas 57.443
Cobranzas de deudores de vivienda pefiarol registradas como ingresos en 2015 (426.555)
Correccidn de saldos de bienes de uso 1.902.777
Correccion de saldos de bienes de cambio (2.141.416)
Aporte a biblioteca efectuado en el 2015 (242.275)
Correccidn de saldos de IVA 4.364.210
Correccion de viaticos por cuenta de terceros (110.130)
Correceion de comisiones bancarias 2015 (52.414)
Correccitn de gastos varios (259.796)
Correccion de Cuentas a pagar por cuenta y orden de terceros {25.933)
) Otros Ajustes 42.086
\ Total de Ajustes 3.107.997
i Resultados acumulados después de Ajustes (7.821.002.097)

Como consecuencia del ajuste a Resultados Acumulados, el Estados de Situacién Patrimonial
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 se vio modificado en los siguientes

rubros:
Estado de Situacién Segiin Estado de Ajuste del Saldo Comparativo
Patrimonial Ejercicio anterior ~ Ejercicio Anterior Ajustade
Active
Disponibilidades 29.762.089 57.443 29.819.532
Créditos por Servicios 86.566.765 45.000 86.611.765

Otros Créditos 58.540.144 {431 080} 58.059.064
Bienes de Cambio 139.462.599 (2.141.416) 137.321.183
Bienes de Uso 5.724.021.048 1.902.777 5.725.923.825
" 14
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Adminisiracion de Ferrocarriles del Estado
Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2016

Pasivo
Deudas Comerciales 136.308.333 804 136.309.136
Deudas Diversas 266.287.880 (3.726.076) 262.561.803

Patrimonio Neto
Resultado del Ejercicio (5396.749.201) 3.107.997 (593.641.204)

Nota 12- Bienes y obligaciones transferidos del M.T.O.P.

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2003 A.F.E. transfiri6 parte de su activo y pasivo a
la Direccion de Vialidad del M.T.O.P,, dando cumplimiento al Art. N° 150 de la Ley N°® 17.556, al
Decreto del Poder Ejecutivo N° 501/002 de fecha 30 de diciembre de 2002 y a la Resolucién del
Directorio N° 163/03
En el gjercicio 2006, y en cumplimiento del Art. 205 de la Ley N° 17.930, se reintegraron a A.F.E. los
cometidos, facultades y recursos humanos necesarios y bienes materiales relativos a la infraestructura
ferroviaria.
Contablemente se aplicaron los siguientes criterios y se realizaron las si guientes registraciones:
Activo:

0 Bienes de Cambio - Dentro de este capftulo no se efectué ninguna Tegistracion porque los

materiales transferidos fueron consumidos en ¢l perfodo 2003-2005.

[ Bienes de Uso - Dentro de este capitulo se puede distinguir en:
Lineas Férreas - Este rubro se revalud por los tres afios que pertenecié al MTOP (Ejercicio 2003-2005),
aplicando el Indice de Precios al Productor de Productos Nacionales y se amortizo para el mismo
periodo, debitdndose el resultado neto en el Capitulo de Bienes de Uso ¥ acreditandose en la cuenta
patrimonial "Bienes Transferidos MTOP". .
En el ejercicio 2006 se amortizé y revalué aplicando, en forma consistente, los criterios utilizados antes
de su traspaso al MTOP.

Obras en ejecucion - Este rubro se incorporé al Capitulo "Bienes de Uso" con el valor que se le habia
dado de baja contablemente cuando se traspas6 al MTOP. Se adopt6 este criterio porgue se deja para
futuros ejercicios incorporarlo a las lineas férreas que corresponda aplicando la NIC 36.

Rieles rusos y UIC - Se ingresaron las cantidades de rieles recibidas multiplicadas por el precio
unitario utilizado en la registracién de su salida contable al MTOP. Se recibio menor cantidad que la
transferida en su momento registrandose la diferencia en el rubro "Materiales en trinsito 2 regularizar"
hasta que se obtenga la informacién adecuada.

Pasivo:

Las dendas transferidas al M.T.O.P fueron por un monto de US$S 11:908.268, que inclufa pasivos con el
B.R.O.U. y con AN.P. generados por la importacién de rieles de la Federacion Rusa. Durante el afio
2005 el M.T.O.P. realiz6 un pago al B.R.O.U. por U$S 4:000.000, por lo que la deuda que se recibié fue
de USS 7:908.268. Este saldo fue abonado por el M.T.O.P en fecha 30 de Julio de 2007, por lo que se
rebajo el correspondiente pasivo, aumentando el capital de la empresa.

No se ha recibido del M.T.O.P. documentacién formal respecto a los bienes y deudas que fueron

ansferidos nuevamente a A.F.E. a partir del 1° de enero de 2006.
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Adndnistracion de Ferrocarriles del Estado
Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre dz 2016

Detallamos a continuacién los bienes y pasivos transferidos:

Saldos de Capital Ajustes
rubros Capitalizacion Capitalizacién al
transferidos pfinversiones  p/plan forestal  patrimonio

Bienes de cambio

Materiales 2.142.277 - - 2.142.277
Bienes de use
Lineas férreas 1.620.187.752 - - 1.620.187.752
Obras en gjecucion 32.110.812 18.176.611 13.934.201 32.110.812
Rieles rusos 172.831.658 -
1° y 2° partida de Rieles = 172.831.658 172.831.658
Rusos
3° partida de Rieles Rusos 118.312.076 - - 118.312.076
Rieles UIC 14.164,932 - - 14.164.932
Total Bienes de uso 1.957.607.230 18.176.611 186.765.859 1.957.607.230
Deundas financieras
Deuda p/3° partida rieles (193.119.893) - - (193.119.893)
TOTAL TRANSFERENCIAS MTQP 1.766.629.614 18.176.611 186.765.859  1.766.629.614

Nota 13- Saldos con el M.T.O.P.

La implementacién del Art. 150 de la Ley N° 17.556 y sus respectivos Decretos, asi como el Convenio
firmado entre AF.E.y el M.T.O.P. en el mes de marzo de 2003, dio lugar a una serie de transacciones
entre ambas instifuciones. Los saldos con el M.T.O.P. son los si guientes:

dic-16 dic-15
Créditos por servicios
Deudores simples plaza - Sector Pablico 5101158 4.904.431
Previsién (5.101.158)  (4.904.431)

Total crédito por servicies 0 1]

Otros créditos

Cuentas pagas por cuenta y orden de M.T.Q.P. @ 3.160.504  3.160.504

Prevision (3.160.504)  (3.160.504)

Total otros créditos 0 0

Deudas diversas

Anticipos recibidos del M.T.0.P. © 315.032 315.032
) Otras deudas ¥ 669.895 683.777

Total Dendas diversas 984.927 998.809

(1) Corresponde a facturacién realizada al M.T.O.P. por transportes realizado.

(2) Cuentas pagas por cuenta y orden del M.T.0.P, incluyen a aquellos gastos que A.FE. aboné a solicitud del
M.T.O.P. en el marco del convenio celebrado el 13 de marzo de 2003. Comprende ademds sueldos pagos por A.F.E.
a personal con pase anticipado al M.T.O.P. y asimismo, mutualistas ¥y deducciones, de acuerdo a Convenio firmado
con el M.T.O.P. el 25 febrero de 2004.
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Administracion de Ferrocarriles del Estadp
Notas a los Estados Contables al 3] de diciembre de 2016

(3) Corresponde a deducciones pagas de mds por el M.T.O.P. Este importe se vio incrementado en el ejercicio 2009 al
recibirse transferencias por $ 4.551.132, que se le reintegraron durante el ejercicio 2010.

(4) Corresponde al saldo de dinero recibido del M.T.O.P. para ¢l pago de durmientes, ya que el crédito
documentario que avalaba la adquisicién de este insumo permanece a nombre de A.FE. y era anterior al
31.12.02.

Nota 14 - Saldos con la Oficina Nacional de Servicio Civil (O.N.S.C)

Los saldos con la O.N.S.C. son los siguientes:

die-16 dic-15
Otros créditos
Cuentas a cobrar a O.N.S.C. 3.929.918 3.930.750
Prevision (3.929.918)  (3.930.750)

TOTAL SALDOS CON O.N.S.C. - -

Dicho rubro incluye incentivos por retiro que abond A.FE. al personal con fondos propios cuando
correspondia hacerlo con fondos de la ON.S.C., diferencias de sueldos y mutualistas del perfodo que
liquidé y abond A.F.E. correspondientes a retribuciones del personal excedentario y comisiones que
cobrd el BROU por pago de sueldos correspondientes a lJa O.N.S.C.

Nota 15 - Informacién Complementaria Articulo 2° Ley N° 17.040

Numeral A - Namero de funcionarios

REGIMEN Permanentes Excedentes Total
Diciembre 2007 1.190 5 1.195
Diciembre 2008 1.001 1.091
Diciembre 2009 1.072 1.072
Diciembre 2010 1.053 1.053
Diciembre 2011 1.018 1.018
Diciembre 2012 991 991
Diciembre 2013 827 827
Diciembre 2014 691 691
Diciembre 2015 592 63 655
Diciembre 2016 548 81 629

En Diciembre 2016 se registraban doce contratos de confianza mientras que en Diciembre del 2015 se
registraban once.

Numeral B - Ingresos

... Los ingresos de Ia empresa se exponen en el Estado de Resultados.

A.F.E. no estd organizada en divisiones.

Numeral C - Informe sobre utilidades y costos.

A F.E. no cuenta con un sistema de costos.
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Administracion de Ferrocarriles del Estado
Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2016

Numeral D - Impuestos

Por Carta Orgénica, Ley N° 14396, la Administracién de Ferrocarriles del Estado ests exonerada del
pago de todo tributo y contribucién. A su solicitud, es sujeto pasivo de los Impuesto a las Rentas de
Industria y Comercio e Impuesto al Valor Agregado, pero por ser su actividad deficitaria y subsidiada
por el Tesoro Nacional, nunca ha abonado IRIC ni IRAE, efectuando solamente los anticipos
correspondientes de este impuesto. A partir de la Ley N° 17.345 de 31.05.01 paso a tributar COFIS en
los casos que correspondiese, hasta el 30 de junio del afio 2007.

De acuerdo a lo dispuesto por el Art. 1° del Titulo 14 del Texto Ordenado 1996 y Decreto N° 505/96 de
24 de diciembre de 1996, A.F.E. no esta gravada por el Impuesto al Patrimonio.

Los pagos efectuados en el presente ejercicio, en pesos, fueron los siguientes:

dic-16 dic-15
Pago minimo TRAE 115.920 106.200
IVA - 747.400
Retenciones IVA e IRAE 22.342.397 28.452.063
Retencion IRPF trab.ind.ycat. 1 154.513 57.478
Retencidn de IRNR 1.195.377 3.410.636

Numeral E - Transferencias a Rentas Generales

De acuerdo a lo expuesto en el numeral anterior, este apartado no es de aplicacién para AFE..

Nota 16 - Convenios de Rehabilitacién de Vias de la red Ferroviaria,

Se han realizado distintos convenios entre AFE y la Corporacion Ferroviaria del Uruguay (CFU) para
la rehabilitacién de vias de la red ferroviaria, que implican obligaciones para ambas partes de acuerdo
al siguiente detalle:

1. El Art. 123 de la Ley de Rendicién de Cuentas N° 18.046 de Octubre de 2006, facult6 al Ministerio
de Economia y Finanzas a destinar hasta $ 604.250.000 a partir del ejercicio 2006 a Ia
viabilizacién de emprendimientos destinados a la mejora de la infraestructura ferroviaria.

De acuerdo & ]a Resoluci6n 480/007 del Poder Ejecutivo, AFE otorgé a la CND en régimen de
concesién, la construccion, rehabilitacion y mantenimiento de obras pblicas de infraestructura
ferroviaria por un méximo de 25 afios, abarcando los siguientes tramos:

a) Pintado - Durazno - Paso de los Toros - Chamberlain - Achar - Piedra Sola, con una longitud total
de 239 km.

b) Tres Arboles - Piedra Sola - Tacuarembo - Rivera - Livramento, con una longitud total de 242 km.

c) Chamberlain - Tres Arboles - Algorta - Ombucitos, con una longitud total de 237 km.

d) Fray Bentos - Ombucitos - Mercedes - San José, con una longitud total de 244 km.

A tales efectos se constituyd la CFU, sociedad an6nima de derecho privado y de capital publico,
con acciones nominativas, 100% propiedad de la Corporacién Nacional para el Desarrollo.

Con fecha 27 de julio de 2009 AFE acord6 con la CFU la rehabilitacién de vias en la linea Rivera,
en el tramo Pintado-Rivera.
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Administracién de Ferrocarriles del Estado
Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2016

El aporte de AFE ascendi6 a § 397:293.581, habiéndose activado S 129.628.176 hasta el gjercicio
2011 y $267:665.404 en el ejercicio 2012.

El aporte de la CFU activado en el ejercicio 2012 ascendié a $ 435.575.803.

2. Con fecha 4 de noviembre de 2011 se realizé un nuevo convenio para la rehabilitacién de vias de la
red ferroviaria en el tramo Salsipuedes - Tres Arboles.

El 29 de diciembre del 2015 las obras fueron recibidas en forma definitiva, la cual fue homologada
por el Directorio en Resolucién n° 46/16 del 16 de marzo del 2016.

Si bien, la obra fue recibida, a la fecha de emisién de los presentes estados contables se encuentra
pendiente de aprobacién la valoracién de la misma (o sea de los aportes efectivamente realizados
por CFU), por lo que no se encuentran activados.

Los aportes realizados por AFE en el tramo Salsipuedes - Tres Arboles se activaron en el gjercicio
2012 en el rubro Obras en Ejecucion y ascienden a $ 21:159.304.

Se encuentran en proceso negociaciones con el objetivo de formalizar que el monto del convenio
firmado el 4 de noviembre de 2011 se compute como parte del importe previsto en el Art 123 dela
ley 18.046 del 24 de octubre de 2006, que asciende a la suma de $ 604.250.000. En tal sentido las
autoridades de AFE lo expresaron a la CFU en nota del 17 de marzo del 2016.

3. Mediante la Resolucion 539/13 el Ministerio de Transporte y Obras Piblicas adjudicé a la CFU el
llamado piblico internacional niimero 60/12 para la realizacién de obras de rehabilitacion de vias
férreas en el tramo Pintado (km 144) y Rivera (km366). Dicha obra asciende 2 U$S74.83 0.970, de
los cuales U$S 50.100.407 sern financiados por FOCEM (Fondo para la Convergencia Estructural
de Mercosur) como contribucién no reembolsable y US$S 24.730.562 con aporte local. Este aporte
incluye gastos no elegibles. La contrapartida local autorizada por ¢l Poder Ejecutivo fue de
$480.000.000. De acuerdo al articulo 303 de la Ley de Rendicién de cuentas 2011 N° 18996 como
reembolso de esta contrapartida, AFE se haré cargo de aportar en bienes a la empresa SeLF las
capitalizaciones correspondientes a la CND. A la fecha AFE ha capitalizado por cuenta de la CND
$ 286.657.450 quedando al 31 de diciembre de 2016 un saldo de $193.342.550. En cuanto al
avance de la obra Pintado-Rivera, se ha activado en Obras en Ejecucion segin RD 65 del 15 de
marzo de 2017 un total de $ 1.549.891.023 que corresponde al 31 de Diciembre de 2016 al 78.8%
del total de la obra en pesos. Del monto total activado, $467.149,796 corresponde a contrapartida
local y $1.082.741.227 a financiamiento de FOCEM.

4. El 8 de mayo del 2015 se firmé un acuerdo entre AFE y ANCAP por el cual AFE se obliga a
otorgar exclusividad a ANCAP en el uso del tramo de la via férrea que comunica la Refineria de Ia
Teja con la Estacion Carnelli por el plazo de 15 afios. Asimismo, se obliga a realizar las operaciones
de reparaci6n 2 fin de mantener la misma en condiciones que permitan su uso eficiente ¥ seguro.
ANCAP, como contrapartida, se obliga a abonar hasta U$S 516.000 para el financiamiento de la
misma. Al 31.12.2016 el grado de avance de la obra es de un 98% y no se habfa producido ain la
recepcién definitiva de la obra.
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Administracién de Ferrocarriles del Estado
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Nota 17 - Contingencias

e Existen litigios v reclamaciones en tramite por un importe estimado total de $561.584.269, de los
cuales $17.316.712 se encuentran previsionados en el pasivo.

Los restantes $544.267.557, al igual que en ejercicios anteriores, se informan en las notas por
considerarse que los reclamos estdn en etapas preliminares y los montos no son los definitivos.
Estos importes se desglosan de acuerdo al siguiente detalle:

a) §501.968.030 (89,4%) corresponden a reclamacién de la Intendencia de Salto, que pretende el
pago de contribucién inmobiliaria. A.E.E controvirtié las stmas pretendidas al entender que se
encuentra exonerada del pago, conforme al art. 17 de nuestra carta organica.

b) $12.821.000 (2,3%) pertenecen a demandas por cobro de pesos, de ex funcionarios de A.F.E.
contra otras instituciones del Estado, estando A.F.E. citado en garantia.

c) $ 518.663 (0.1%) corresponden a reclamaciones de ex funcionarios de A.FE por diferencia
salarial. Se controvirti6 la totalidad de las demandas, asi como los montos reclamados.

d) $28.959.864 (5,2%) corresponden a reclamaciones por accidentes ferroviarios.

e Sin perjuicio de que existe una posicion fundada de AFE que no se adeuda contribucion
inmobiliaria, ni ningn otro tributo departamental, actualmente existen varias intendencias que se
encuentran realizando las gestiones tendientes a efectivizar el pago de dichos conceptos. Al 31
diciembre de 2016 A.F.E. no posee la informacién suficiente para estimar el eventual monto al que
puedan pretender las respectivas intendencias.

Nota 18 - Cuentas de orden
\ Las cuentas de orden corresponden a tres conceptos:

0 Garantias recibidas de terceros por un total de $163.325.522 de los cuales $109.545.392
corresponden a U$S 4.336.653 y $ 2.977.094 a Euros 102.252 v el resto $50.803.036 son
pesos.

0 Subsidio per servicio de deuda por § 15.318.561, correspondiente a 6rdenes de pago emitidas
por la Tesorerfa General de la Nacién en octubre del afio 2000, afin sin abonar, para atender el
pago de consultora de UTE (CONEX), ANP y BROU (porticos portacontenedores), a una
cotizacion del délar de $ 12,60.

O $193.342.550 correspondientes al saldo de la obligacién de AFE de aportar a SELF por cuenta
de la CND.

Nota 19 - Saldos y Transacciones con partes relacionadas

Saldos con partes relacionadas

dic-16 diic-15
Créditos por servicios corrientes
SeLF 27.875.189 23.994.044
TOTAL SALDOS CON SeLF 27.875.189 23.954.044




Administracién de Ferrocarriles del Estado
Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2016

Transacciones con partes relacionadas

dic-16 dic-15
Servicios de trafico 75.006.304  80.872.376
Venta de locomotoras y vagones SeLF (1) 52.346.209
Canon 31.309.691
Trabajos efectuados y materiales suministrados 5.516.282
Prestacion de servicios a SelF 9.982.406
Arrendamiento de talleres 3.765.355

Los mentos no incluyen IVA.

(1) Con fecha 01/04/2016 AFE factura la transferencia de material rodante, en concepto de integracién
de capital, de acuerdo al Articulo 303 de Ia Ley 18.996 del 07/11/2012.

Nota 20 - Continuidad del ente

La Direccion de la Administracién de Ferrocarriles del Estado ha dispuesto la confeccién de los
presentes Estados Financieros aplicando el principio de “Empresa en Marcha” en razén de disponer de
la asistencia financiera del Ministerio de Economia y Finanzas.

Nota 21 - Hechos posteriores al cierre del Balance

A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, no se registraron hechos relevantes que
puedan afectar la presentacién de los mismos.
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