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Montevideo, 18 de lebrero de 2015,
DICTAMEN DE LOS AUDITORES

Senores Directores de
ADMINISTRACION DE FERROCARRILES DEL ESTADO

Presente

Hemos sido  contratados para  auditar el Estado de  Sitwacion  Patrimonial  de
ADMINISTRACION DE FERROCARRILES DEL ESTADO {AFE) al 31 de diciembre de
2013, ¢l Estado de Resultados, ¢l Estado de Origen y Aplicacion de Fondos y el Estado de
Evolucion del Patrimonio por el ejeracio finalizado en dicha fecha, sus notas expli{:a'[t\-a:.‘ que
se incluyen en las paginas 1 a 20 siguientes y el anexo | adjunto correspondiente al cuadro de
hienes de uso.

Responsabilidad de la Direccién por los estados contables

La Dircccion de AFE cs responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
contables adjuntos de acuerdo a normas contables adecuadas. Dicha responsabilidad incluye:
disenar, 'implumumar y mantener ¢l control interno adecuado para que la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros estén libres de errores ﬁianirtaltﬁ'n'i ya sea
debido a fraude o error, seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, v haciendo
estimaciones contahles que sean r.:lmnnhlﬁ en las circunstancias.

Responsabilidad del anditor

Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con normas internacionales de auditoria emitidas por
la Federaciom Internacional de Contadores (IFAC). Didhas normas requiercn que mrnpiamos
con requisitos ¢ticos asi como que planifliqguemos v desempenemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable de que los estados contables estén libres de errores significativos.

Una auditoria impii-:'a realizar prm'cdimiuml 0S para obtener evidencia de auditoria acerca de los
montos v las reveladiones en los estados contables. Los pmu:rl".miml_ms seleccionados Cl(_‘!'li.’_‘l[d{"]‘l
del juicio profesional del auditor, induyendo la evaluacion de los riesgos de existencia de
errores significativos en los estados contables, va sea debido a fraude o error. Al hacer la
evaluacidon de esos f'll'ri__y_uh, el auditar considera ¢l control interno existente en la empresa en lo
que sea relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados contables con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las dircunstancias, pero no
con ¢l proposito de expresar una opinion acerca de la eficacia del control interno de la empresa.
Una auditoria tambien incluve evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas por la
empresa y la razonabilidad de las estimaciones contables electuadas por la Direccidon, asi como
evaluar la prr:*.m:n!.arif:l'n de los estados contables £n su conjunto.



Consideramos que fa evidendia de auditoria gue hemos obtenido brinda una base suficicnte v

apropiacla para sustentar nuestra informe de auditoria.

Fundamentos de la abstinencia de opinion

=¥

De acuerdo al art. 150 de laley N* 17.556 del 18 de setiembre de 2002 AFE transtivio al
Ministerio de Transporte v Obras Pablicas (M.T.0.P.) su infraestructura lerroviaria,
situacion posteriormente derogada por el art. 205 de la ley N' 17.930 del 23 de
diciembre de 2005, En el ejercicio 2006 AFE contabilizo la restitucion de los bienes
oportunamente transleridos al MTOP, totalizando un valor neto de activos ¥ pasivos por
§ 1.764.487.337.- y acreditando al patrimonio la suma de § 273.406.049. -, esta cifra fue
ajustacla en este gjercicio en § 2.014.277,- pasando a ser el saldo del rubro §
275.420.323. Se mantiene a la fecha de este Dictamen la [ala de documentacion juridica
que refleje tal traslacion de dominio ni aceptacion por parte del M. T.O.P. de los bienes y
pasivos transteridos, asi como tambien la documentacion de la recepcion de los bienes
devueltos por el MU T,0.P., aunque contabilizados por A.E.E.

En luncion de Convenios lirmados por AFE con la CFU, se han desarrollado Obras de
Rehabilitacion de las Vias en varios tramos de la Red Ferroviaria, con aportes de ambas
instituciones. Los Estados Contables adjuntos incuyen ol registro de la inversion
realizada en ¢l tramo Pintado-Rivera, por un total de § 704.354.299 - de los que el
aporte realizado por la CFU por § 435.575.803.- no ha podido ser verificado en forma
independiente,

Respecta a las obras en el tramo Salsipuedes-Tres Arboles, los estados contables incluye
el registro de la inversion realizada por AFE por § 21.511.300, pero no la cuota parte
de la inversion realizada por la CFU, de acuerdo a lo expresado en la nata 16 a los
estados contables.

Al 31 de diciembre de 2013 existen indicios de apartamiento del valor de los bienes de
uso y bienes de cambio respecto a su valor razonable, y cuyo eventual efecta en
resultados no ha sido estimado por AFE.

Los bienes de cambio se encuentran clasificados como de corto p}azu. Sin embargo se
estima guie los mismos serian realizados T]arl:in_lmcmu en el ]a_rgu plazo.

Existian deudas con diversas Intendencias Municipales por Contribuciones Inmobiliarias,
cuyo electo sobre los estados contables al 31 de diciembre de 2013 no ha podido ser
determinado por AFE.

Abstencion de opinion

Debido a la impurlam‘iﬂ de las situaciones mencionadas en los pi;rralhﬁ de “Fundamentos de la

abstencion de npinii'm" pl‘l:‘{'cdh:ni('s. ¢l alcance de nuestro trabajo ha tenido limitaciones
significativas para lormarnos una opinion, v por lo tanto no expresamos una opinion sobre los
cstados contables de la Administracion de Ferrocarriles del Estado al 31 de diciembre de 2013
referidos en el primer parralo.
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Parrafo de Enfasis
Sin alectar nuestra opinion, Hamamos la atencidn a la situacion informada en la nota 1 a los
estados contables adjuntos, respecto a que AFE posee el 51% del capital accionario de SelF

5.A., no habiéndose emitido estados contables consalidados.
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Administracidn de Ferrocarriles del Estado

Estador Comtables al 31 de diciembre de 200 3

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

{Expresado en pesos uruguayos)
/1275203 HAI272012

ACTIVO
Active Corriente
Ehsponibilidades 111,068,374 72.326.737
Inversiones temporarias 5,000 5,000
Uréditos por servicios (Nota §) 120,938,119 6%.023.0%

Previsiiin Incobrahles (26,535 665) (24 800, 185)
Onros créditos (Nota 4) 44 46T 21049, 191
Prevision otros creditos (7.107 u3Ty {7.107.947y
Bienies de cambio {Nota 5) 124,331,564 14573414
Prevision por desvalorizacion U1.5393 4073 (L1229 466}
Total Active Corrente 154,598 TH 222 839 848
Active No Corriente
Bienes de uso {Anexo 1) 6,556,179, 370 &, RB0.529 187

Amaortizaciones Acumuladas (2644801 944y (2.537.747.617)
Inversiones a largo Plazo 657,99
Otros cridites (Mota 4) 5.8534 568 1.561.775
Total Active No Corriente 918,069,985 4,150, 3143,325
TOTAL ACTIVD 437 8. 70 4+ 74
CUENTAS DE ORDEN Y T e
CONTINGENCIAS (Nota 17) Bt
Pazivo Corriente
Iheudas comerciales (Nota 6) 97,311 846 58.7318.643
Deudas financieras (Nota 7) 32,347,049 45.407 411
[eudas diversas (Mota 3) 212,811,958 97,230,581
Total Pasiva Corrienic 342,472 853 201,376,635
Pazivo No Corriente
Medas financieras (Mota 7) 38, 706.0M 73,770,588
Ieudas diversas (Nota 8) 421.839.m17 T840 654
Total Pasive No Corriente 400,535, (43 BL620. 541
TOTAL PASIVO $0,.007,8% 99717
CUENTAS DE ORDEN Y
Ak ]

CONTINGENCIAS (Nota 17) Lo i3
PATRIMONIO { Anexo 1)
Capial (Nota 11) 5.212.584.239 +786.85 5,988
Ajustes al patrimonio 4 882.862.755 4 882,862,755
Resultados srumulados (5.579.530.T46) (5055 123, 1800
Reaultado del ejercivio L1046, 255 489 (526,407, 3663
TOTAL PATRIMONIO J469.060808  4.0%0.185.9%
TOTAL PASIVD 4 .
PATRIMONIO 4272063505  LATLISRITE

El Anexo 1y las notas 1 a 20 que se adjuntan lorman parte integral de los edadas contables

Cra Gy M\‘% i; I; ;:rm Sra. M* del Garmen Meln
Gerenie de Fi

Gerente General
Inicialado a los efectos de s identificacidn con nuestro informe de auditoria de fecha 1870272015
Stavros Mn}'ﬂ ¥ Asociados



1 nEresoes ﬂpnrativm

Servico de mercancias

Serviclo de pasajeros

INGRESOS OPERATIVOS NETOS
Costo de los servicios prestados
Retribuciones personales v cargas soclabes
Servicios basicos

Consuma de materiales v combustibles
Amortizaciones

Reparaciin y mantenimiento

(iros pasios

RESULTADO OPERATIVO

Gastos de administracion y ventas
Retribuciones personaled y cargas sociales
Servicios hasteos

Consumao de mareriales v combustibles
Amaortizaciones

Reparacion y mantenimienio

Formacion de previsiones

Oiros gasios

Resultados diversos
Arrendamientos, cosion de espacios
Trabajos para terceres

Nros ingresos

iros egresos

Ajuste de resultados de cjercicios anter

Resultados Financieros
Intereses g.qum ¥ OAros ingresos fimancier
Intereses perdidos v gastos linancieros

Diferencia de cambio
IRAE

RESULTADO NETO

El Anexo | y las notas 1 a 20 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables

(M%

#

Cra Graciela Leva

Gerente de Finanzas

Inicialado a os electos de su i

Stavras Moyal v Asoclados

ESTADO DE RESULTADOS

(Expre sado en ests uruguayos)

Ejercicio
1/12/2013 a1 31712/2013

288.210.417
2.241.760
IH.452.177

(429.977.367)
(64.636,238)
(112,898, 799)
(168.639,630)
(14.728.245)
(10.501.722)

(801.382.001)
(510.929.824)

(69.977.113)
(9. 104.422)
(1.034.714)
(403.458)
{881,749
(1.735.480)
(2.376.420)
(92.515.155)

18,190,581

4.707.09

105,954,227

(59T 824.4T7)

1. 78454
(445.207.980)

583734
(2.576.310)
4.468,047
2480470
(82.800)

(1.046.255.489)

Sr.jose Di Marco

Gerente General

Sra. M del

Administracion de Ferrocarriles del Estado
Estados Convable of 31 de Diciembre de 204 3

Ejercicio

1712720124l 31/12/2012

283.5377.508

8.871.163
292.448.73

(398.552.474)
(57.122.179)
(112.655.24)
(173.659.765)
(19, 379.055)
(8,542,757}

(770.211,525)

(477.762.79%)

(82.927.385)
(6.751.039)
(2.974.260)
(653.036)
{255.186)
139,726
(4,666, 126)
(97.887.345)

11.547, 187
5.250.417
11.428,516
9,570,484

17.805.625

903, 144
{3.942.861)

14.553.665
11513948
(76.800)

(526.407.366)

armen Melo

Presicente

tificacion con nuestro informe de auditoria de fecha 187027 2015



Administracion de Ferrovarriles del Extado
Eerinden Conpablex ol 37 de Diciembre de X1 3

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(expresado en pesos uruguayos)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado del ejercicio

Ajustes por:
Amortizaciones
[Mferencia de camibio
Resultado p/Prev. Incobrahiles
Diferencia de inventario
Resultade p/prev imventario
Perdida por haja de bienes de uso
Resultado p prev.litigios

Perdida por inversiones en orras empresas

Cambios netos en activos y pasivos
Creditos por ventas

Ortros Criditos corto plazo

Bienes de cambio

Deudas comerciales y diversas

Hujos netos de efective por actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Variacitn bienes de uso

Oitros creditos

Invershones en orras EMpress

Hujos netos de efective por actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aporie de tal‘ﬂtlt

yeudas financieras v diversasc/py I/p

Hujos netos de electivo por actividades de financiacio

Incremento / (Reduccion) del Aujo neto de fondos

Saldo inicial antes de ajustes

Ajuste del efectivo inicial

EFECTIVO Y EQIII\"ALHI[TE AL FINAL DEL
EJERCICIO

Fl Anexa |y bas notas | a 20 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables

Cra Gra

Gerente de Finanzas Gerente General

Inicilacks a los electos de su i

Stavros Moyal vy Asociados

ot Sra. M del

Presid

/1272013

(1.046.255.489)

255.314.317
169.043.088
{1.768.010)

1.735.480
1474

il 042
B2.571.862
1596471

I 768,004

57.419.978
(52.915.025)
(23.441.482)
(18.763.624)
152,560, 109

(733.501.19%4)

(20.410.826)
1.727.207
(19.341.610)

425.730.301
165.854. 140
T9L.584.441

I8.741.637

12,131,737
111.073.373

L11.073.373

nA2/2002

(526.407.366)

148.856.490
174,312,822
(1416941 )
119,720

I 43,650
228.557
17464
(12.016,327)

(31.028.908)
(2.727.455)
(2.738.938)

1960467

{27.522.982)

(408,579.784)

(440,696, 289)
2.216.321

(418,479.966)

852.970.085

(13.866,925)
819.103.160

(27.956.590)

100,288,329
72351937

Lzl



Administravion de Ferrotarriles del Evtadr
Estades Contablies ol 31 de dvciembie e N1 |

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
(Exprsado en pesies uruguayis)

Aportes ¥ Ajustes al Resultados
Capital Com promisos a patrimonio acumulados Total

capitalizar
Salbis al 31 el sliciemlsre de 2011 1931 881.902 - 4 HR2R62.755  (SO58 121580 LTR1621.277
Capitahiracioimes K52 970 (86 852 970 (M4
PReex prostones contables . - e
Resultadi el ojervsc (526 407, 3663 (526,407, %)
Salddo al 30 e dicienbre de dicicmbre de 2002 4. The 53988 - 4 R82862.755  (S.57U.S30. T4 4 VN0 IRS 99T
Capitahivacicmes 425730301 - 415.74). 301
Reexprosiones Lustahles
Resuliado del cjeronin - < (LRGSR ARY) (1L MG. 25540
Saleksal 31 ehe diciembee de diciembre de 2004 5.202.584.289 4. B82.862.755 (p.025.TR6.235)  L409.nel 04

H Apexis |y s nodas | a 20 gue se adpuntan forman parte mtegral de bos eatados eontahle

% Se Jimd: DH Marco Sra M delCarmen Mels

Gereote de Finaneas Cerente General

Inicialacks 4 bos elicten de s fbdntificaciin con nuestro mforme de auditonts de fecha 1870272005
Stavrim Moval v Assciadis
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Administracidn de Ferrocarrifes def Estado
Notas alos Estadas Contables of 31 de diciembre de 2013

Nota 1 - Informacion basica sobre la institucion

La Administracion de Ferrocarriles del Estado (en adelante A.F.E.) es una persona juridica uruguaya de
derecho publico del dominio comercial del Estado, organizada bajo la forma de ente auténomo que se rige
por la Ley Organica 14.396 del 10.10.75.

Su actividad principal consiste en el transporte de cargas y pasajeros por via l[érrea en el territorio de la
Repiblica.

Por el Art. 752 de la Ley N" 16.763 de fecha 29.7.96 se facultd a AF.E., con previa aprobacién del
Pader Ejecutivo, a otorgar bajo el régimen de concesion, la realizacion de obras y prestacion de servicios
ferroviarios.

De acuerdo con lo establecido en el Art. 21 de la Ley N* 17.243 de lecha 29.6.00, el Poder Ejecutivo
podia autorizar la utilizacion de las vias ferreas por parte de las empresas que cumplieran con los
requisitos téenicos y abonaran a A.F.E. el peaje que estableciera la reglamentadion.

El 18 de setiembre de 2002 se promulgd la Ley N° 17.556 de Rendicion de Cuentas, restringiendo en su
Art. 150 los cometidos de A.F.E. y la asistencia financiera por parte del Gobierno Central. El
mencionado articulo expresa: “Transfiérase de la Administracion de Ferrocarriles del Estado (A.F.E.) al
Ministerio de Transporte y Obras Piblicas (M.T.0.P.), los cometidos, facultades v bienes relativos a la
infraestructura ferroviaria. Estas [acultades incluyen el derecho a cobro de peaje referido en el Art. 21 de
la Ley N% 17.243, de 29 de junio de 2000, De los subsidios y subvenciones previstos en el articulo
431 de la Ley N 17.296, de 21 de febrero de 2001, se transfieren al Ministerio de Transporte y Obras
Piblicas (en adelante M. T.O.P) USSs 5,000.000 (cinco millones de dolares de los Estados Unidos de
America) para el ejercicio 2003 y USs 10.000.000 (diez millones de dblares de los Estados Unidos de
América) del ejercicio 2004 en adelante. Tales transferencias se destinarian a inversiones y mantenimicnto
de aquella parte de la red ferroviaria cuya utilizacion se habilite por ser econdmicamente  sustentable.

A.F.E. realizaria nqueﬂu& servicios de transporte lerroviario que vaiera su presupucsto en base a los
ingresos directos que &stos le proporcionen y el subsidio remanente.”

Por Decreto del Poder Ejecutivo 501/002 de fecha 30 de diciembre de 2002 se reglamento la citada
norma legal, a los efectos de efectivizar la transferencia al M.T.O.P. de los cometidos, facultades y bienes
relativos a la infracstructura ferroviaria y cobro de peajes relacionados,

En la misma fecha del Decreto mencionado anteriormente, el Poder Ejecutivo dictd el Decreto N°
500/002, que en su Art. 19 determina que AF.E declarara excedente al personal que no resulte
necesario para o cumplimiento de sus nuevos lines y, autorizara ¢l pase anticipado al M.T.O.P. de los
funcionarios solicitados por éste que se encontraban afectados a tareas inherentes a la infracstructura
[erroviaria,

Fn el Art. 37 se determind que, el pago de los haberes de los funcionarios excedentes con pase anticipado
al M. T.O.P, se haria con cargo a las partidas del subsidio que se transfirio de A.F.E. a ese Ministerio.

Para el resto de los funcionarios declarados excedentes por A.F.E., incluidos aquellos que se acogieron a
un régimen de retiro incentivado, se determiné en los Arts. 4° y 57 del Decreto 500/002, que pasaran a
la dwbita de la Oficina Nacional de Servicio Civil (en adelante O.N.S.C).

Al 31 de diciembre de 2005, A.F.E. no habia finalizado la implementacion de lo dispuesto por el art. 150
de la Ley N 17.556 y el art. 2° del Decreto reglamentario 501/002 relativos a la transferencia de la
infraestructura ferroviaria de A.F.E. al M.T.O.P. Durante ¢l ejercicio 2003 se transfirio el control de
clertos bienes al M.T.O.P., que tuvieron diferente tratamiento contable segin existiera o no resolucion
del Directorio de AF.E. al respecto. Por un lado se dieron de haia del active de A.F.E. bienes de uso y

ETKVRDS MOYAL Y ."'” ADOS . {’:e I
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Administracidn de Ferrocarrifes del Extado
Notas alar Edados Cortables al 31 de diciembre de 2003

materiales, asi como pasivos relacionados con la adquisicion de dichos bienes por un monto neto de §
1.479.557.809. Esta medida fue respaldada por el Directorio de A.F.E. segiin RD 163/03 de fecha 12 de
marzo de 2003 v RD 145/04 de fecha 14 de junio de 2004 y comunicada al M.T.O.P, a traves de cartas
de fecha 26 de marzo de 2003 y 23 de junio de 2004, respectivamente. No existe documentacion juridica
que refleje la traslacion de dominio efectuada y la aceptacion lormal del MU T.O.P. de los bienes y de los
pasivos relacionados (al 31 de Diciembre de 2003 los pasivos ascendian a US§ 11.908.267).

El 23 de diciembre de 2005 se promulgo la Ley N® 17.930 de Presupuesto Nacional, que en su articulo
205 derogé el articulo 150 de la Ley N® 17.556 reintegrindose a A.F.E. los cometidos, facultades,
recursos humanos necesarios y bienes materiales relativos a la infraestructura ferroviaria que por la
anterior ley habia sido transferida al M.T.O.P., incluso el derecho de cobro de peajes, habilitindose a
favor de A.F.E. créditos presupuestales por un monto de § 264:300.052 ( Art. 225) a efectos de atender
gastos de luncionamiento e inversiones, para cada ejercicio prﬂ-upursl.ﬂ del periado 2006 — 2009.

A traves del Art. 206 de la citada Ley, se autorizo a A.F.E. a participar de una sodedad anonima a ser
constituida a través de la Corporacién Nacional para el Desarrollo, para el transporte de cargas del mado
ferroviario, pudiendo esta sociedad intervenir en la rehabilitacion de la infraestructura ferroviaria v
adquirir material rodante. En el Diario Oficial de fecha 21 de setiembre de 2006 se publict el Estatuto de
la sociedad andnima Nevimax , constituida a los fines precedentemente expuestos.

En lecha 27 de julio de 2009, A.F.E. y la C.F.U (Nevimax S.A.) firmaron contrato para la rehabilitacion
de 422 km. de vias férreas correspondientes al tramo Pintado — Rivera.

En diciembre de 2011 mediante el decreto 473/011 se establece que la Corporacién Nacional para el
Desarrollo (CND) constituira una sociedad anonima cuyos accionistas seran AFE en un 51% y la CND en
un 49%, Dicha sociedad tendri como actividad principal la prestacion v realizacion de transporte de
cargas por via lerrea. En abril de 2013 se crearon los estatutos de la mencionada sociedad “Servicios
Logisticos Ferroviarios S.A.7 (SeLF).

Los estados contables al 31 de diciembre de 2013 serin presentados al Directorio de la institucion para su
aprobacion.

Nota 2 - Principales politicas y practicas contables aplicadas

2.1 Bases de preparaciﬁn de los estados contables

Los estados contables se han preparado de acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay y la
Ordenanza N° 81 dictada por ¢l Tribunal de Cuentas de la Replblica, aprobada el 17 de setiembre de
2002, aplicadas en forma consistente con el ejercicio anterior. Esta ordenanza dispone tomar como fuente
de normas contables, por arden de Prinri{ia.d, las siguienles:

a) las normas establecidas por ¢l propio Tribunal de Cuentas de la Repblica,
by el Decreto 103/91 del 27 de febrero de 1991,

¢} las Normas Internacionales de Contabilidad emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de
(Contabilidad (International Accounting Standard Board).

Los estados contables se han preparado sobre la base de costos historicos.
A la fecha de la emision de estos estados contables existen ultimas versiones de las  Normas

Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standard Board), que difieren de lo establecido
por la Ordenanza N" 81 del Tribunal de Cuentas.
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A continuacion se resumen las principales normas emitidas v/ o modificadas no reflejadas en la Ordenanza
NII H I .

Norma Vigencia

Enmiendas a la NIIF 7 | Revelaciones- Transferendias de activos linancieros 1/7/2011
NIF 9 Instrumentos Financieros 1/1/2013
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados 17172013
NIF 11 Acuerdos de Negocios conjuntos 1/1/2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades 1/1/2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable 1/1/2013
NIC 1 (revisada en | Presentaddn de estados finanderos 17142009
007y

Fnmiendas NIC 1 | Presentacion de estados financieros 1/1/2013
(2010)

Enmiendas  NIC 1 | Presentadon de estados financieros 1/1/2012
{2011}

Enmiendas NIC 20 | Subvenciones del gobierno 17172009
{2008)

NIC 23 (revisada | Costos por intereses 1/1/2009
2007)

Enmiendas  NIC 24 | Informacion a revelar sobre partes relacionadas 1/1/2011
{20093

2.2 Moneda extranjera

Transacciones en moneda exl:ranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la cotizacion vigente a la fecha de la transaccion.
Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera son convertidos a pesos uruguayos a la
cotizacion vigente a la fecha de los estados contables. Las diferencias de cambio resultantes figuran
presentadas en el Estado de Resultados.

El siguiente es ¢l detalle de las principales cotizaciones de las monedas extranjeras operadas por A.F.E,
respecto al peso uruguayo, al promedio y derre de los estados contables:
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Promedio  Cierre Promedio Cierre
Ddlar estadounidense 0,522 21,424 20.310 19.401
Euro 27.30 29.57 24.95 25,65
Yen 4,397 4,905 3.929 4433

2.3 Disponibilidades

Las disponibilidades se presentan por su valor nominal, el que no difiere de su valor razonable.

2.4  Creditos por servicios y Otros créditos

Los eréditos por servicios y otros créditos estan presentados a su costo menos cualquier pérdida por
deterioro. La prevision para deudores incobrables se ha constituido en funcion de los andlisis de riesgo
individualizado de los deudores, habiéndose adecuado su criterio de dasificacion en el ejercicio 2010,
Con este criterio en el presente ejercicio se registro un incremento de la prevision de § 1.735.480 que
fue volcada a resultados en el ejercicio 2013.

2.5 Bienes de cambio

Durante el ejercicio 2000, la valorizacién de los materiales se realizd tomando en cuenta los costos de
adquisicion y precios adjudicados por personal técnico para aquellos materiales que no contaban con
factura de compra. El aumento del valor de los materiales fue acreditado al 31 de didembre de 2000, 4 la
cuenta “Reexpresiones contables: revalio téenico de materiales”.

En ¢l afio 2002 se completd el andlisis de los materiales en stock que se habia iniciado en el ejercicio 2001,
el cual permitio identificar {tems obsoletos, deteriorados o de improbable utilizacion futura que
ameritaron la constitucion de una prevision por obsolescencia.  El criterio adoptado para determinar el
monto de dicha prevision fue considerar como obsoletos todos los items que no hubieran tenido
movimientos desde el 1? de encro de 1987.

Durante el cjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2003 se transfirio una parte de estos materiales a la
Direccion Nacional de Vialidad del M. T.0.P., reintegrandose en el ejercicio 2006, segin se menciona en
la Nota 12.

Los materiales ubicados en “secciones de via” [ueron inventariados v valorizados durante el ejercicio 2002,
Considerando que el valor de utilizacion economica es nulo, los mismos fueron valuados a valor de
chatarra el que se determino tomando en cuenta el valor de la dltima venta de chatarra efectuada por
A.F.E. (abril 2002).

El aumento del valor de los materiales para la infraestructura [erroviaria fue acreditado en el ejercicio
2002 ala cuenta: “Reexpresiones contables: Revaldo téenico de materiales en secciones de via”.

El saldo de combustibles corresponde al stock de gasoil, nafta y fuel-oil para el funcionamiento y
mantenimiento del equipo tractivo.

Los bienes de cambio, con excepcitn de los materiales ingresados con anterioridad al ejercicio 2000 y los
materiales ubicados en “secciones de via” ingresados con anterioridad al ejercicio 2002, estan presentados
al costo.

El costo de los bienes incluye los gastos incurridos en la adquisicion de los mismos y la transformacion

hasta su ubicacion y condicion actual.
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El consumo de los bienes de cambio es calculado wtilizando el criterio de costo promedio ponderado.

Al 31 de Diciembre de 2013, el valor de los bienes de cambio no ha sido comparado con su valor neto de
realizacion,

2.6  Bienesde Uso

Valuacion

Los bienes de uso (con excepcion de los terrenos y edificios), fueron valuados a base de una tasaciom
efecuada por funcionarios 1écnicos de cada una de las areas respectivas al 31 de diciembre de 2000
atendiendo al estado de conservacion de los mismaos. El mayor valor resultante de esta tasacion fue
registrado al 31 de dicembre de 2000, en la cuenta “Reexpresiones contables: Revaltio téenico de bienes
de uso”. Los valores asi obtenidos fueron reexpresados a partir de dicha fecha a moneda del 31 de
diciembre de 2007 a base de la evolucion del Indice de Precios al Productor de Productos Nacionales
(IPPN) publicado por ¢l Instituto Nacional de Estadistica .En este ejercidio no fueron revaluados,

Los terrenos y edificios fueron valuados en base a una tasacion efectuada por tasador independiente al 31
de diciembre de 2001, H valor de tasacion fue asignado por padron, En muchos casos, dentro de un
mismo padron A.F.E. cuenta con varias construcciones, por lo que fue necesario determinar el valor de
cada mejora. La asignacion de valor a cada mejora fue efectuada por los servicios téenicos de A.F.E. a hase
de la infarmacion proporcionada por el tasador.

El mayor valor resultante de esta tasacién fue registrado al 31 de diciembre de 2001 en la cuenta:
"Reuxpfcsinnma contables: Revallio témico de bienes de use”. Los valores asi obtenidos fueron
reexpresados a partir de dicha fecha a moneda del 31 de diciembre de 2007 a base de la evolucion del
indice de Precios al Productor de Productos Nacionales (IPPN) publicado por ¢l Instituto Nacional de
Estadistica (INE).

Los bienes de uso :u‘lquiridus con pmlcrim‘ida.d al 31 de diciembre de 2000 “gu.ra.n prcsenta.dm a sus
valores de adquisicion, reexpresados en moneda de derre de acuerdn con la variacion del IPPN, hasta ¢l
ejercicio finalizado al 31 de dicdembre de 2007.

En ¢l ¢jercicio 2003 se transhirieron determinados bienes de uso, los que se reintegraron en el ejercicio
2006, segin se menciona en la Nota 12,

Al 31 de Diciembre de 2013 la empresa no realizé una evaluacion a los efectos de identificar indicios de
deterioro de valor de sus activos por lo que no se estimé el importe recuperable de los mismos para
compararlo con su valor en libros, de acuerdo alo establecido en la NIC. 36,

En este ejercicio no se revaluaron los saldos del capitulo respecto a los valores del 2007,

Gastos posteriores

Los gastos posteriores incurridos para reemplazar un componente de un bien de uso son dnicamente
activados cuando estos incrementan los beneficos futuros del mismo. El resto de los gastos son
reconocidos en el Estado de Resultados como gastos en el momento en que se incurren.

Amortizaciones

Las amortizaciones son cargadas al Estado de Resultados utilizando porcentajes fijos, calculados segin la
vida util estimada para cada categoria, sobre los valores antes referidos, a partir de la fecha de su
incnr])uracifm. Los terrenos no son amortizados. Las vidas dtiles estimadas para cada catt:gurfa son las
siguientes:
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e Edificios 5 a 25 afos
*  Material rodante 3 a 33 anos
*  Maquinarias 10a 33 anos
¢ Muebles v itiles 5 a 10 afios
s  Vehiculos 2 a 10 anos
¢ Equipos y herramientas 3a 33 anos
¢ Equipos de informatica 2a 3anos

27  Deudas comerciales y otras cuentas a pagar

Las deudas comerciales y olras cuentas a pagar estan pre»entadas a su coslo,

2.8  Deudas financieras

Las deudas financicras estan presentadas a su costo amortizado, con cualquier diferencia entre el costo y
su valor de cancelacion, reconocida en el Estado de Resultados durante el periodo de financiamiento,
utilizando tasas de interés efectivas.

2.9  Impuesto alarenta

El impuesto a la renta sobre los resultados del ejercicio comprende el impuesto corriente y el impuesto
diferida. El impuesto a la renta es reconocido en el Estado de Resultados, excepto que este relacionado
con partidas reconocidas en ¢l patrimonio, en cuyo caso se reconoce dentro del patrimonio,

El impuesto corriente es ¢l impuesto a pagar sobre ¢ monto imponible de ganancia para el cjercicio,
utilizando la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados contables y considerando los ajustes por
pérdidas fiscales en afos anteriores,

El impuesto diferido es calculado wtilizando el método del pasivo basado en el estado de situacion
patrimonial, determinado a partir de las diferencias temporarias entre los importes contables de activos y
pasivos v los importes utilizados para fines fiscales. El importe de impuesto diferido calculado es basado
en la forma espu*ada de realizacion o liquidacion de los importes contables de activos Y pasivos, utilizando
las tasas de impuestos vigentes a la fecha de los estados contables.

En el presente ejercicio, asi como ha ocurrido en los anteriores ejercicios, la empresa no ha abonado
impuesto a la renta ya que tiene pérdida fiscal. Asimismo no se ha generado impuesto a la renta diferido
va que no existen diferencias temporarias entre los importes contables de activos y pasivos y los importes
utilizados para fines fiscales.

2,10 Determinacion del resultado

Para el reconocimiento de los ingresos y la imputacion de costos y gastos se aplico el principio de lo
devengado.

Los i.ngri:ms por presl.acitﬁn de servicios representan el importu de los servicios suministrados a terceros.

Los consumos de los bienes de cambio que integran el costo de los servicios prestados son caleulados de
acuerdo con los criterios indicados en la Nota 2.5.

La amortizacion de los bienes de uso es calculada de acuerdo con los criterios indicados en la Nota 2.6.
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Los resultados financieros incluyen los intereses perdidos por préstamos, intereses recibidos v dilerencias
de cambio.

2.11 Usode estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la direccion de AF.E, realice
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y
pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de los presentes estados contables, como asi también
los ingresos y egresos registrados en el ejercicio.

La Direccion de A.F.E. realiza estimaciones para calcular a un momento determinado la prevision para
deudores incobrables, la prevision por desvalorizaciones de bienes de cambio y la prevision por litigios.
Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones realizadas a la fecha de preparacion de los
presentes estados contables.

Definicion de Fondos

Para la preparacion del “Estado Flujo de Efectivo” se definio fondos como disponibilidades.

2.12

Nota 3 - Créditos por servicios

El detalle de los créditos por servicios s el siguiente:

Dic-13 Dic-12
Corriente
Dreud les plaza - Sector Privado 515.98¢
udores simples plaza ctor Priva 22,815,989 23.804.887
Deudores amples plaza - Sector Piblico 80.363.211 28.699.270
DDL'IJI'I!I.I!I! tos a mhrar Pii?’j
Deudores en gestion 17,758,919
) 15.518.937
68.023.094
Menos: Prevision para deudores incobrables 12058005 (24.800.185)
Total de Créditos por Servicios 94.402.454 43.222.909
Movimientos en la Prevision Deudores Incobrables
Dic-13 Dic-12

Saldos al inicio
Constitucion neta del ejercicio
Utilizacidon del ejercicio

Saldos al cierre

(24.500.185)
(1.735.480)

(26.535.665)

(25.184.748)

384.563
(24.800.185)
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Nota 4 - Otros créditos

El detalle de los otros eréditos es el :+igui{:nl.e:

Corriente

Cuentas a cobrar a O.N.S.C.

Deudores por venta viviendas Pefiaro Wi
Cuentas pagas por cuenta y orden de M.T.O.P.
Fondaos alectados

Creditos varos
Menos Prevision incobrables

Tatal corriente

No Corriente
Deudores por venta viviendas Penarol (*)

Total Otros Créditos

Dic-13

3.980.034
11.710.041
§.160.504
23.600.700

2.039. 354
44.4N.673
{(7.107.93N

37.382.736

43.217.304

Dic-12

3.947 433
9.233. 164
3. 160,504
4.579.285

128,805
21,049,191

(7.107.937)

13.941.253

7.561.775

21,503,028

" Incluye los deudores por la venta de viviendas en zona Pefarol. Dichas enajenaciones fueron autorizadas por el Poder
Ejecutivo el 25.11.98 ¢ instrumentadas mediante Resoluciones de Directorio Nos, 497/99, 942/99 v 37/00 de fechas
14.07.99, 08.12.99 y 19,0100, respectivamente. De acuerda a los atrasos prtsemldm por este concepto, el Directorio de la
empresa resalvio un plan de refinanciacion de los adevdos (Resolucion de Directorio N* 550/03 de 22,10,2003).

Nota 5 - Bienes de cambio

El detalle de los bienes de cambio es el siguiente:

Corricnte

Materiales

Materiales para la infraestructura ferroviaria
Materiales fuera de uso

Combustibles

Impaortaciones en tramite

Bienes de uso destinado a la venta

Menos: Prevision por desvalorizaciones
Total Bienes de Cambio

-
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Dvic-13

70.572.689
22.845.498
11.593.407
17.664.025

656.287

Dic-12

66.217.375
11.789.814
11.229.466
12.295.876

3.039.225
L658
104.573.414

(11.229.466)

23.343.948

e
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Movimientos en la Prevision por desvalorizacion

Saldos al inicio
Constitucion neta del ejercicio
Utilizacion del ejercicio

Saldos al cierre

Nota 6 - Deudas comerciales

El detalle de las deudas comerciales es el siguiente:

Corriente

Proveedores de plaza - Sector Publico
Proveedores del exterior
Proveedores de plaza - Sector Privado

Total Deudas Comerciales

Nota 7 - Deudas financieras

Dic-13

(11.229.466)
(363.941)

(11.593.407)

Dic-13

75.230.585
684.753
21,396,508

97.311.846

Fl detalle de las deudas linancieras al 31 de diciembre de 2012 v 20011 esel siguicntla-:

Préstamos (OECF) "

Préstamos bancarios (BROU)

Brou aval dblares (3)

Menoral

ano

27.960.420

4.386.629
32.347.049

Dic-13
lafioa2 Zanoas Mayora
anos anos anos

Dic-12

(11.0895.812)
(133.654)

(11.229.466)

Dic-12

42,202,409
1.308.587
15.227.647

58.738.643

5 Total

27.960.4 20

3427.840 21138346 14139840 43.092.655
3.427.840  21.138.346  14,139.840  71.053.075

c o,
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Dic-12
Préstamos (OECF) 30.935.967 30.935.960 61,871.928
Préstamos bancarios (BROLI)
i 14471 444 14.471.444
Brow aval dolares (3) 42.114.086 42.114.086
Brou aval euros(3) — 120842 720,842
45,407,411 13.770.888 119.178.300

i

{1

OECF (Overseas Economic Cooperation Fund Japan) — Ley N 16.111: responde al préstamo
suscrito el 18 de diciembre de 1990 con el Estado, representado por la Oficina de Plancamiento y
Presupuesto en ejecucion de los fondos provenientes del O.E.C.F., por yenes japoneses 3.768
millones. Los londos fueron utilizados para financiar la implementacion del Proyecto de Desarrollo
de Ferrocarril. El préstamo terminé su periodo de utilizacion el 29 de dicembre de 1997,

Corresponde a la deuda originada por la financiacion de la adquisicion de dos porticos porta

1:ur||r_-m:€|urns.

En la década del 60 se origino una deuda con el BROU por la adquisicion de vagones y - durmientes
documentada a traves de Letras de Cambio, la que se mantenia en contingencias hasta que en
reunion mantenida con el BROU se conciliaron los montos de la mencionada deuda tomandose
solo el capital, por lo que se contabilizo ese valor llevandose a Resultados Extraordinarios los
montos: U$8 2.170.717.27, Euros 28.103 y $ 485,52 en el ejerdcio cerrado en diciembre de
20110,

Con fecha de mayo de 2013 el Directorio de AFE aproba la RD N” 196/13, proponiendo al BROU
la refinanciacion de la deuda. Esa institucion, mediante nota de fecha 30 de julio de 2013,
comunica que aprobo lo siguiente:

- Se exime a AFE del pago de intereses por lo que el monto total de lo adeudado por AFE al
BROU se fija en USD 2.703.364.

- AFE entrega un pago inicial de USD 403,364, el que se hizo efectivo el 1" de agosto de
2013,

- El saldo de USD 2:300.000 sc cancelara a una tasa anual efectiva en dolares de 6,5%, con
un periodo de financiamiento de 10 afios, en cuotas variables con vencimiento
cuatrimestral,

En noviembre del 2013 AFE realizo un pago adicional por USs 300.000,- por lo que el saldo de
deuda con el BROU asciende a US$ 2.000.000,- y sera financiado en las mismas condiciones
expuestas en el punto 3 de la nota de fecha 30/07/2013.
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Nota 8 - Deudas diversas

Fl detalle de las deudas diversas es siguie:ntu:

Dic-13 Dic-12

Corriente
Retribuciones al personal y sus cargas sociales 61.392.604 56.163.39%4
Reclamaciones a pagar por reestructura 135,382 185,352
Antigipos recibidos del M. T.OLP, 315.032 115.032
Acreedores iscales 559.39] 1.060. 375
Otras deudas 36.902.020 4.500.619
Retiros Incentivados a Pagar (1) 97.667.093 -
Prevision para litigios 15,792 436 15.005.779

212,813,958 _ 97.230.581
No Corriente
Acreedores por serviaos de trafico 9.381.629 7.849.653
Retiros Incentivados a Pagar (1) 412,447 388

421,829,017 7.849.653
TOTAL DEUDAS DIVERSAS 634.642.975 105,080,234

(1) En estos rubros se contabiliza el pasive gencrado por los acuerdos con el personal por retiros
incentivados que implican el pago de un incentivo por 60 meses, segln lo siguiente:

El 17 de setiembre de 2013 el Poder Ejecutivo dictd el decreto N* 303/013 por el cual se habilita
aAFEa J.I:-]ic:a.r un Plan de Retiro Incentivado para sus funcionarios.

Pudieron acogerse al mendonado plan los funcionarios del Ente que al 31 de diciembre de 2014
tenian 58 anos de edad o mas y que hubieran cumplido al menos 30 afios de actividad laboral en
el momento de a::eptadf'm del Plan por parte del Directorio.

El importe que cobrarian los funcionarios que se acojan al Plan se establecio en el articulo 2 del
decreto, y se extenderia por un periodo de 5 anos o hasta que la persona cumpliera 70 afios.

Hasta el 24 de enero de 2014, los fundonarios que r:ump]im las condiciones cxjgidas en el
decreto pudieron acogerse al mencionado Plan. Durante el 2013, el directorio de AFE aprobé

retiros y contrajo obligaciones, que se reconocieron en el estado de resultados por §
510.114.480.

Durante el 2014, se aprubarﬂn retiros por $ B1.9906.849 ucrreapundimtc a luncionarios que
comenzaron a gozar del retiro a partir de Febrero del 2014, lo cual serd reconocido como pérdida
en el 2014,
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Nota 9 - Gastos del personal

Los gastos del personal incurridos por la institucion han sido los siguientes:

Dic-13 Dic-12
Remuneraciones al personal 491.645.127 471,685,575
Mutualistas 8,309,353 9,791,285
499,954,480 481.479.860

A.F.E se encontraba  exoncrada del pago de aportes patronales a la seguridad social a partir de la
Resolucion 1455/96 del Banco de Prevision Social, en atencién a la Ley 14.396 con vigencia 27 de julio
de 1975, Desde el mes de julio de 2007 se encuentra gravada por aportes patronales, de acuerdo a lo
establecido en el Art. 87 de la Ley N® 18,083, Asimismo a partir de marzo de 2008, también se
encuentra gravada por FONASA en virtud de la ley 18.211 del 5/12/2007.

El nimero promedio de empleados durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
se detalla en la Nota 15, Numeral A).

Nota 10 - Instrumentos financieros

Como resultado del curso normal de los negodios de A.F.E. surgen exposiciones a riesgos de credito,
riesgo de moneda y riesgo de tasa de interes,

10.1  Riesgo de crédito

La gerencia tiene politicas de crédito que permiten monitorear este riesgo de forma continua. Para los
dlientes que requieran créditos por encima de un tope establecido se realizan anilisis especificos. La
gerencia espera un correcto comportamiento crediticio y los eventuales incumplimientos estan cubiertos
razonablemente por las previsiones existentes.

Al cdierre de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 no hay concentraciones
nigmﬁt:ati'.'azi de riesgo de credito.

10.2  Riesgo de moneda

A.FE. incurre en riesgos de moneda extranjera en prestacion de servicios y compras denominados en
monedas diferentes al peso uruguayo. Las monedas que originan principalmente este riesgo son el dolar
estadounidense v el euro. Este riesgo es monitoreado de forma de mantener la exposicion al mismo en
niveles aceptables para A.F.E.

El siguiente es el detalle de la exposicion al riesgo de moneda;
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Active Corriente
Disponibilidades
Créditos por servicios

{Mros creditos

TOTAL ACTIVO
Pasivo Corriente
Deudas comerciales
Deudas linancieras
Deudas diversas

Pasive no corriente
Dewdas linancieras

Deudas diversas

TOTAL PASIVO

Posicion Neta

Activo Corriente
Disponibilidades
Creditos por servicios
Otros creditos

Total active corriente

TOTAL ACTIVO
Pasivo Corriente
Deudas comerciales
Deudas financieras
Deudas diversas

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Deudas financieras
Deudas diversas

Total Pas. Mo
Corr.

TOTAL PASIVO

Posicion Neta

Administracion de Ferrocarriles del Extado
Nedas a los Edados Contables al 31 de diciembre de 2013

Dic-13
Yenes Euros uss Tﬂhl: s
3T L5909 34.339.243
247,647 5,305,589
27,294 1.063.923 23.600.707
- 11011 2.909.279 63.245.539
- 301 2.909.279 63.245.539
= 157,994 T.669.704
137.139.697 204,754 312.447.049
- 22715 1.006.399 22.232.894
137.139.697 227115 1.569.149 (2,249,647
1.800:. 666 38.706.012
M, 600 8.668. 160
2.211.266 47374172
137.139.697 22715 3.780.415  109.623.820
(137.139.697)  8.29 (871.136) (46.378.280)

Dic-12

Yenes Euros LIss Total sﬂ-‘quw.
38101 152.008 31.926.320
156.121 1.028.8%
236.0313 4.579.285
38.101  544.162  11.534.502
- I8.101 S44.162 11.534.502
. 185.965 T.488.107
137.139.729 - 745,912 45.407.411
- 22,717 1.016.739 200, 308400
137.139.729 22,7117 2.148.616 73.203.918
137.139.697 28106 2170717 T3.770.888
404 600 T.849 654
137.139.697 28.105  2.575.317 81.620.541
274.279.426 50,822  4.723.933  154.824.460
(274.279.426) (12.721) (4.179.771) (143.289.959)
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10.3  Riesgo de tasa de interés

El riesgo de las 1asas de interes esta acotado en vista de las [uentes de linanciamiento que emergen de présla.mns
internaconales ya concertados,

1 - Patrimonio

Capital

La composicion del :‘apital esla siguiente:

Cap.

P : z T s
Capital  Inversione  Cap. Subs. Bienes ra::icren T:‘::::r Asistencia T“":: ren Total
2
- ¥ plan SCTY. dela |

imicial i il cda del MTOP  del MTOP IMM financiera CFuU
’;“:"t';‘:l 19,836 479976877 527042779 273406049 396742293 1.352951 2,254 444117 5,934 853,902
:I';:""'""'” 17.134.837 WO.050 440 435575509  H52.070.0K
Reducoron
el
|Hl'|'|l'|'|'.'“f"
salidor al

18,536 4TS 9THATT 565.277.61 273 406,040 596,742 29 - i L5015 THE,
W12 12 h vl h 03 1352951 64508557 115,575 400 4. TR 515N
::f"""““" 29883179 2014274 S 193,832, 545 425,730, %01
Saldoal

30123 18,836 479,976,877 595,160,795 275420313 396,743.293 1352951 3.028.336.405 435575809 3.212.584.289

" Capitalizaciones por asistencia téenica: en cumplimiento de lo establecido en el art, 24 de la Ordenanza
81, a partir del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2003 1odos los subsidios recibidos por parte del
Estado [ueron tratados como aumento de patrimonio y se reconocieron en el momento en que se hizo
clectiva la transferencia de fondos.

Nota 12- Bienes y obligaciones transferidos del M.T.O.P.

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2003 A F.E. translirio parte de su activo y pasivo a la
Direccion de Vialidad del M. T.O.P., dando cumplimiento al Art. N® 150 de la Ley N 17.556, al
Deareto del Poder Ejecutivo N® 501/002 de fecha 30 de didembre de 2002 y a la Resolucién del
Directaria N 163/03
En ¢l ¢jerdcio 2006, y en cumplimiento del Art. 205 de la Ley N® 17,930, se reintegraron a A.F.E. los
cometidos, lacultades ¥ recursos humanos necesarios ¥ bienes materiales relativos a la infraestructura
ferroviaria.
Contablemente se aplicaron los siguientes criterios y se realizaron las siguientes registraciones:
Activo:
- Bienes de Cambio - Dentro de este L‘apfluh:» no se electud ninguna rcgiﬂtra.ci-:'m porque los
materiales transferidos lueron consumidos en el periodo 2003-2005,
- Bienes de Uso — Dentro de este capitulo se puede distinguir en los siguientes items:
© Lincas Férreas — Este rubro se revalub por los tres aiios que pertenecid al MTOP
(Ejercicio 2003-2005), aplicando el indice de Precios al Productor de Productos
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Nacionales y se amortizo para el mismo periodo, debitindose el resultado neto en el
Capitulo de Bienes de Uso y acreditindose en la cuenta patrimonial “Bienes Transferidos

MTOP”,

En el ejercicio 2006 se amortizo y revalud aplicando, en forma consistente, los criterios
utilizados antes de su traspaso al MTOP.

o Obras en ejecucion

Este rubro se incorpord al Capitulo “Bienes de Uso” con el valor

que se le habia dado de baja contablemente cuando se traspast al MTOP. Se adopté este

criterio porque se deja para futuros ejercicios incorporarlo a las lineas férreas que
corresponda aplicando la NIC 36.

= Rieles rusos y UIC — Se ingresaron las cantidades de rieles recibidas multiplicadas por el precio
unitario utilizado en la registracion de su salida contable al MTOP. Se recibio menor cantidad que
la translerida en su momento registrindose la diferencia en el rubro “Materiales en trinsito a
regularizar”, hasta completar el andlisis de la informacion disponible.

Pasivo:

Las deudas transferidas al M. T.C3.P fueron por un monto de LSS 11:908.268, que incluia pasivos con el
B.R.O.LL y con A.N.P. generados por la importacion de rieles de la Federacion Rusa. Durante el afio
2005 el M.T.O.P. realizo un pago al B.R.O.U. por UsS 4:000.000, por lo que la deuda que se recibié
fue de USS 7:908.268. Este saldo fue abonado por el M.T.O.P  en fecha 30 de julio de 2007, por lo que
se rebajo ¢l correspondiente pasivo, aumentando el capital de la empresa.

No se ha recibido del M.T.O.P. documentacion formal respecto a los bienes y deudas que Fueron
transferidos nuevamente a A.F.E. a partir del 17 de enero de 2006.

Detallamos a continuacion los bienes y pasivos transferidos:

Bienes de cambio
Materiales
Bienes de uso
Lincas ferreas
Obras en ejecucion
Ricles rusos
17 y 2% partida de Rieles
Rusos
3" partida de Rieles Rusos
Rieles LIIC
Total Bienes de uso

Deudas [inancieras
Deuda p/ 3° partida

rieles

TOTAL TRANSFERENCIAS MTOP

Saldosde Capital Ajustes
rubros Capitalizacion Capitalizacion al
transferidos  p/inversiones p/plan patrimonio
forestal
1.142.277 - - 2.142.277
1.620.187.752 - - 1.620.187.752
32.110.812 18.176.611 13.934.201 32.110.812
172.831.658

172.831.658 172.831.658

118.312.076 : - 118.312.076

14,164,932 . 14164932
1.957.607.230 18.176.611 186.765.859  1.957.607.230
(193.119.893) . - (193.119.893)

1.766,629.614 18176611  _186765.859  1.766.629.614
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Nota 13- Saldos con el M.T.O.P.

La implementacion del Art. 150 de la Ley N" 17.556 y sus respectivos Decretos, asi como el Convenio
firmado entre A F.E. v el M.T.O.P. en el mes de marzo de 2003, dio lugar a una serie de transacciones
entre ambas instituciones. Los saldos con el M.T.(Q.P. son los siguientes:

Dic-13 Dic-12
Creéditos por servicios
Deundores simples plaza - Sector Pablico(1) 2006, 358
Prevision (7.006.358)
Total créditos por servicios 0 0
Otros créditos
Cuentas pagas por cuenta y orden de
M.T.0O.P.(2) 1,160,504 3. 160,504
Prevision (3.160.504) (3,160,504)
Total otros créditos 0 )
Deudas diversas
Anticipos recibidos del MUT.O.P.(3) 315.032 3115.032
Onras deudas(4) 489,156 442 967
Total deudas diversas 804.188 757.999

(1) Corresponde a facturacion realizada al M.T.O.P. por ransportes realizados.

(2) Cuentas pagas por cuenta y orden del M.T.O.P., incluyen a aquellos gastos que A.F.E. abond a solicitud del
M. T.O.P. en el marco del convenio celebrado el 13 de marza de 2003, Comprende ademis sueldos pagos por
A.E.E. a personal con pase antiaipado al M.T.O.P. y asimismo, mutualistas y deducciones, de acuerdo a
Convenio firmado con el MUT.OLP. el 25 febrero de 2004

{3) Corresponde a deducciones pagas de mas por el M.T.0.P. Este importe se vio incrementado en ¢l ejerdicio
2009 al recibirse transferencias por § 4,551,132, que = le reintegraron durante ¢l ejercicio 2010,

{4) Corresponde al saldo de dinero recibido del MT.OP. para el pago de durmientes, ya que el crédito
documentario que avalaba la adquisicion de este insumo permancce a nombre de A.F.E. y era amerior al
31.12.02.

Nota 14 - Saldos con la Oficina Nacional de Servicio Civil (O.N.S.C.)

Los saldos con la O.N.S.C. son los sipuientes:

Dic-13 Dic-12
Otros creditos
Cuentas a cobrar a O.N.5.C, 3.980.034 3,947 433
Prevision (3.947 433) (3.947.433)
Total saldo con O.NS.C. 32601 0
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Dicho rubro incluye incentivos por retiro que abond AF.E. al personal con fondos propios cuando
correspondia hacerlo con fondos de la O.N.S.C., diferencias de sueldos y mutualistas del periodo que
liquido y abond AF.E. correspondientes a retribuciones del personal excedentario y comisiones que
cobrd el BROU por pago de sueldos correspondientes ala O.N.S.C..

Nota 15 - Informacion Complementaria Articulo 2° Ley N° 17.040

Numeral A - Nimero de luncionarios

REGIMEN Permanentes Excedentes Total
Diciembre 2007 1.190 5 1.195
Diciembre 2008 1.091 1.0
Diciembre 2009 1.072 1.072
Diciembre 2010 1.053 1.053
Diciembre 2011 1.018 1.018
Dicicmbre 2012 991 991
Diciembre 2013% 827 827

*En el gjeracio 201 3 se registraron sicte contratos de confianza

Numeral B - Ingresos
Los ingresos de la empresa se exponen en el Estado de Resultados.

A.F.E. noesla urga.mzada en divisiones,

Numeral C - Informe sobre utilidades y costos.

A.F.E. no cuenta con un sistema de costos,

Numeral D - Impuestus

Por Carta Organica, Ley N" 14396, la Administracion de Ferrocarriles del Estado esti exonerada del pago de todo
iributo y contribucidn. A su solicitud, es sujeto pasivo de bos Impuesto a las Rentas de Industria y Comercio e
Impuesto al Valor Agregado, pero por ser su actividad delficitaria y subsidiada por el Tesoro Nacional, nunca ha
abonado IRIC, efectuando solamente los anticipos correspondientes de este impuesto. A partir de la Ley N 17,345
de 31.05.01 pas6 a tributar COFIS en los casos que correspondiese, hasta el 30 de junio del afo 2007.

De acuerdo a lo dispuesto por el Art. 17 del Tiwlo 14 del Texto Ordenado 1996 y Decreto N 505/96 de 24 de
diciembre de 1996, A.F.E. no esta gravada por ¢l Impuesto al Patrimonio.

Los pagos electuados en ol presente ejerdicio, en pesos, fueron los siguicntes:
page P ] Pe b

Dic-13 Dic-12

Pagn minimo IRAE 90.240 82.800
IVA 40.841.370 20457744
Retenciones VA I1.087.272 8.799.349

Numeral E—- Transferencias a Rentas Generales

De acuerdo a lo expuesto en el numeral anterior, este apartado no es de aplicacidn para A.FE..
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Nota 16 — Convenios de Rehabilitacion de Vias de la red Ferroviaria.

Se han realizado los siguientes convenios entre AFE y la Corporacion Ferroviaria del Uruguay (CFU) para
la rehabilitacion de vias de la red lerroviaria, que implican obligaciones para ambas partes de acuerdo al
siguiente detalle:

1. El Art. 123 de la Ley de Rendicion de Cuentas N 18.046 de Octubre de 2006, facultd al

Ministerio de Economia y Finanzas a destinar hasta § 604.250.000 a partir del ejercicio 2006 a la
viabilizacion de emprendimientos destinados a la mejora de la infraestructura ferroviaria.

De acuerdo a la Resaluciém 480/007 del Poder Ejecutivo, AFE t:t{:rrgﬁ a la CND en régimcn de
concesion, la construcdon, rehabilitacion ¥ mantenimiento de obras prHicas de infracstructura
ferroviaria por un maximo de 25 afos, abarcando los siguientes tramos:

a) Pintado - Durazno - Paso de los Toros - Chamberlain - Achar - Piedra Sola, con una
|nngi[ul‘l total de 239 km.

b) Tres Arboles - Piedra Sola - Tacuaremb - Rivera - Liviamento, con una longitud total de
242 km.

¢} Chamberlain - Tres Arboles - Algorta - Ombucitos, con una longitud total de 237 km.,

d) Fray Bentos - Ombucitos - Mercedes - San Jos¢, con una longitud total de 244 km.

A tales efectos se constituyd la CFU, sociedad anénima de derecho privado y de rapila] pﬁbljm,
con acciones nominativas, 100% propiedad de la Corporacion Nacional para el Desarrollo.

Con fecha 27 de julio de 2009 AFE acordd con la CFU la rehabilitacion de vias en la linea Rivera,
en el tramo Pintado-Rivera.

El aporte de AFE ascendio a § 397:293.581, habiéndose activado § 129.628.,176 hasta el ¢jercicio
20011y $ 267:665.404 en el ejercicio 2012.

El aporte de la CFU ascendid a § 435.575.803, importe activado en este ejercicio.

En el marco de dicha concesion se establecio que ademas del aporte mencionado, a partir del mes
trigésimo séptimo desde el inicio de las obras, AFE debia realizar un aporte mensual a la CFU
para financiar futuras obras de rehabilitacion y mantenimiento en dicho tramo.

Esta concesion en los tramos a) y b) de acuerdo con el convenio del 2009, se dejo sin efecto
mediante Resolucion de Presidencia del 3 de octubre de 2011, por lo que no t‘orri:spondr: que

AFE realice el aporte mensual referido.

2. Con fecha 8 de agosto de 2011, AFE firmo un acuerdo con la CFU, establedendo obligaciones de
ambas partes a los electos de cumplir con la rehabilitacion de vias acordada en julio de 2009,

AFE otorgd a la CFU exclusividad en el uso de los siguientes equipos: Plasser Alincadora,
Niveladora y apisonadora N* 08-19 GS, PRB 400 Plassser & Teurer, Retroexcavadora JCB 460,

CFU entregaria a AFE 15.000 durmientes de madera dura, valor US$ 600.000.-

CFU repararia vehiculos de via, propiedad de AFE, valor LSS 50.000.-
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3. Con lecha 4 de noviembre de 2011 se realizd un nuevo convenio para la rehabilitacion de vias de
la red ferroviaria en el tramo Salsipuedes - Tres Arboles.

Se acordo un aporte de AFE de US§ 4.500.000.- en rieles R50, vy § 2.500.000 en
remuneraciones al personal. Se establecio también a cargo de AFE los costos de iluminacion,
senales, consumao de energia eléctrica, la provision de terrenos e instalaciones y la responsabilidad
por mantener a resguardo materiales y herramientas.

Se acordd asimismo un aporte de la CFU de 12.000 durmientes nuevos de madera dura v 50
personas para la realizacion de las obras.

Por otro lado se establecio a cargo de la CFLU, la provision de los campamentos de obra y los
gastos de acondicionamiento y equipamiento de los mismos, provision de vehiculos y equipo
necesarios para la provision de las tareas.

Se acordd también que en virtud de la concesion establedida en la Resolucion 480/007, AFE
debera destinar el 60% de los ingresos percibidas por concepto de fletes entre la estacion Salto y
las estaciones de Montevideo, a retribuir a la CFU, por los trabajos de rehabilitacion v
mantenimiento, hasta cubrir la suma de UI 13,086,721, El pago del mencionado importe se hard
exigible a partir de los 12 meses de finalizados los trabajos.

A la fecha de emision de los presentes estados contables se encuentra pendiente de aprobacion la
informacion de la CFU respecto a los aportes efectivamente realizados en ¢l tramo de la red
ferroviaria comprendido entre Salsipuedes — Tres Arboles, por lo que no se encuentran activados.

Los aportes realizados por AFE en el tramo Salsipuedes — Tres Arboles se activaron en el
ejercicio 2012 en el rubro Obras en Ejecucion y ascienden a § 21:159.304.

4. El Ministerio de Transporte y Obras Piblicas en la resolucion 539/13 adjudictd a la CFU el
Hamado publico internacional 60/12, para realizar obras de rehabilitacion de via férrea en e
tramo Pintado (km 144) — Rivera (km 566), que se incorporarin como aporte a AFE, una vez
concluidas las mismas.

En el 2013, finalizo el tramo de la obra, que abarca la Renovacion del Puente Olimar, por lo que
fueron activados en el rubro Lineas Ferreas § 351.996.

Nota 17 - Contingencias

Existen litigios y reclamaciones en tramite por un importe estimado total de § 548.197.130, de los
cuales § 15.792.436.- se encuentran previsionados en el pasivo.

Los restantes § 532.404.694, al igual que en ejercicios anteriores, se informan en las notas por
considerarse que los reclamos estan en etapas preliminares y por ende no se cuenta con informacion
que permita estimar con razonable certeza los eventuales montos involucrados. Estos importes se
desglosan de acuerdo al siguiente detalle:

a)  § 501.968.030 (91.6%) corresponden a reclamacion de la Intendencia de Salto, que pretende el
pago de contribucion inmobiliaria. A.F.E controvirtio las sumas pretendidas al entender que se
encuentra exonerada del pago, conforme al art. 17 de nuestra carta organica.




b

)

d)
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§ 21,450.800 (3.9%) pertenecen a demandas por cobro de pesos, de ex fundonarios de A F.E.
contra otras instituciones del Estado, estando A.F.E. ditado en garantia.

$ 8.421.864 (1.5%) corresponden a una reclamacion contra A.F.E., encontrandose en etapa de
diligenciamiento de prueba,

$ 564.000 (0.1%) corresponden a reclamaciones de ex funcionarios de A.F.E por diferencia
salarial. Se controvirtio la totalidad de las demandas, ast como los montos reclamados.

Sin perjuicio de que existe una posicion fundada de AFE gue no se adeuda contribucion inmobiliaria,

ni ningun otro tributo departamental, actualmente existen varias intendencias que se encuentran
realizando las gestiones tendientes a efectivizar el pago de dichos conceptos. Al 31 diciembre de 2013
A.F.E. no posee la informacion suficiente para estimar el eventual monto al que puedan pretender las
respectivas intendencias.

Nota 18 - Cuentas de orden

Las cuentas de orden corresponden a tres conceptos:

Garantias recibidas de terceros por un total de § 94.560.858, de los cuales § 68.366.292
::urrcﬁpnnde'na IS8 3.002.626.57 v § 1.453.344.-, a Euros 98.083,99 y el resto § 23.319.003
s0n F'EE“’S.

Subsidio por servicio de deuda por § 15:318.561, correspondiente a drdenes de pago emitidas
por la Tesoreria General de la Nacion en octubre del ano 2000 | aiin sin abonar, para atender el
pago de consultora de UTE (CONEX), ANP y BROU (pérticos portacontenedores), a una
cotizacion del dolar de § 12,60,

Nota 19- Continuidad del ente

La posibilidad que la Administracion de Ferrocarriles del Estado continlie como entidad en marcha

dependerd de que el Estado Uruguayo contintie asignandole recursos para poder hacer frente a sus
obligaciones.

Los estados contables no inrju}'cn los ajustes relacionados con la recupcrm:'iﬁn ¥ clasificacion de los

montos de los activos ¥ clasilicaciones de los pasivos, que pudia:ran ser necesarios de conocerse ol
resultado final de esta incertidumbre.

Nota 20 — Hechos posteriores al cierre del Balance

20,1 Compromisos con SeLF (Servicios Logisticos Ferroviarios)

En abril de 2014 se firmo un compromiso con SeLF mediante el cual AFE se compromete a transferirle
los bicnes de uso que le perm itiran la realizacion de servicios d‘f transporte de cargas por via [errea ﬁhj{'lu

\
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para ¢l que fue creada la empresa. Los mencionados bienes son 10 locomatoras GE, 17 locomotoras
Alsthom, 596 vagones, 3 locomotoras de maniobra v los repuestos.
’ B y P

Con lecha 7 de noviembre de 2014 AFE recibit el informe de la tasacion de los bienes mencionados que
le fuera encargada a la empresa CSI Ingenieros, la que resultd en un importe de USS 19.956.180, de los
cuales corresponde a los bienes efectivamente transferidos (10 locomotoras GE, 17 locomotoras Alsthom,
563 vagones y 3 locomotoras de maniobra) un total de LSS 19.877.146.

El aporte que AFE realizd a SeLF en bienes de uso se aplico al aporte que le corresponde a AFE y al que le
corresponde a la CND, como parte de la capitalizacion de la empresa, ya que de acuerdo a lo establecido
por el articulo 303 de la Ley 18.996 del 22 de noviembre del 2012, AFE debe compensar los montos que
recibe del Poder Ejecutivo (PE) al amparo de esa norma, mediante la integracion de bienes que fueran
parte de su patrimonio, necesarios para el cumplimiento del objeto de la sociedad SeLF. La norma
preceptia que dicha integracion de bienes sea considerada, en compensacion de los montos transferidos
por el PE, como parte de aportes al capital social que deba hacer la CND para el desarrollo en la sociedad
creada,

20.2 Rehabilitacion de Lineas Férreas

En la ley 18.996 del 7/11/2012 se autoriza al Poder Ejecutivo a translerir a AFE tres partidas de §
160.000.000, en los afos 2013, 2014 y 2015. Estos aportes son para cubrir la contrapartida local del
préstamo FOCEM 1, que financia la obra que se estd llevando a cabo por la CFU en la via férrea en el
tramo Pintado (km 144) — Rivera (km 566), contratada por ¢l Ministerio de Transporte y Obras Piblicas,
de acuerdo ala resolucion 539/13, segln la licitacion plblica 60/12.

En la misma ley se establece que AFE debera pagar estas transferencias con ¢l aporte de bienes de uso a
SeLF en la parte que le corresponde a la CND, tal como se mendiona en el numeral 20.1 de estas notas.

En resoluciones del Directorio de AFE de octubre y noviembre de 2013, se solicita al MEF que efectivice
los aportes de § 160.000.000, correspondientes al afio 2013.

Con fecha febrero de 2014 ¢l MEF translirio $ 29.063.228 a cuenta de los primeros § 160.000.000,
mencionados.

Por otra parte, el Ministerio de Transporte v Obras Pablicas realiz el llamado publico internacional para
las Obras de linea litoral. La LPI 12/14 para el tramo Piedra Sola, Tres Arboles, Algorta, y la LPI 13714
para el tramo Algorta, Paysandi, Salto.

El 15 de agosto del 2014 se realizd la apertura de ofertas, pero a la fecha dichas licitaciones no fueron
adjudicadas.




