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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE LOS

ESTADOS FINANCIEROS

Sres. de Administracion de Ferrocarriles del Estado
Abstencion de Opinion

Hemos auditado el estado de situacion financiera consolidado de Administracion de
Ferrocarriles del Estado (AFE) y Servicios Logisticos Ferroviarios S.A. (SelLF) (en
adelante “el grupo”) al 31 de diciembre de 2023 y los respectivos estados consolidados
de resultados integral, de flujo de efectivos, de cambios en el patrimonio, y notas
explicativas a los estados financieros consolidados por el ejercicio terminado en esa
fecha que incluyen un resumen de las principales politicas contables, los cuales fueron
inicialados con fines de identificacion. No hemos auditado los estados financieros
individuales de SeLF en la cual AFE posee una participacion del 51% del capital
accionario.

| os estados contables de SeLF fueron auditados por otros auditores de cuyo informe se
nos ha provisto y nuestra opinion, en la medida que se relaciona con los estados
contables consolidados con esta empresa, se basa en el informe de los otros auditores.

Debido a la importancia de las situaciones descriptas en “Bases para la abstencion de
la opinion”, consideramos que las limitaciones al alcance de nuestro trabajo han sido
significativas y no nos fue posible formarnos una opinion, y por lo tanto no emitimos
opinién sobre los Estados Financieros Consolidados del Grupo referidos en el parrafo

anterior.
Bases para la abstencion de la opinion

Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las normas internacionales de auditoria
emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC por su sigla en inglés).
Nuestra responsabilidad, de acuerdo con tales normas, se describe en la seccion
titulada “Responsabilidad del Auditor”. Somos independientes en relacion a la empresa
y cumplimos con las demas responsabilidades éticas de acuerdo con dichas normas.

Consideramos que han existido limitaciones significativas al alcance de nuestro trabajo
y que la evidencia de auditoria que hemos obtenido no brinda una base suficiente y
apropiada para sustentar una opinién por las siguientes razones:

ECOVIS Uruguay, Montevideo, J. Ellaur 468 Phone: (598) 2712 4968 Fax-No. (598) 210 5242 E-mail; inffo@ecovis.uy.

A member of ECOVIS international tax advisors accountants auditors lawyers in Algeria, Argentina, Australia, Austria, Belgium, Bosnia and Herzegovina, Brazil,
Rulgaria, Cambodia, Chile, China. Colombia, Costa Rica, Croatia, Cyprus, Czech Republic, Denmark, Ecuador, Egypt, Estonia, Finland, France, Georgia,
Germany, Greece, Great Rritain. Guatemala, Hong Kong, Hungary, India, Indonesia, Ireland, Israel, italy, Japan, Republic of Korea. Latvia, Lebanon,
| jechtenstein, Lithuania, Luxembourg, Malaysia, Malta, Mexico, Morocco, Myanmar, Nepal, Netherlands, New Zealand, Norway, North Macedonia, Pakistan,
Panama. Paraguay, Peru, Philippines, Poland, Portugal, Qatar, Romania, Saudi Arabia, Republic of Serbia, Singapore, Slovak Republic, Slovenia, South Africa,
Spain, Sweden, Switzeriand, Taiwan, Tajikistan, Thailand, Tunisia, Turkey, Ukraine, United Arab Emirates, Uruguay, USA (associated partners) and Vietnam

ECOVIS International is @ Swiss association. Each Member Firm is an independent legai entity in its own country and is only fiable for its own acts or omissions,
~of those of any other entity. Ecovis Uruguay is a Member Firm of ECOVIS International.

www.ecovis.com/uy



URUGUAY {%ECOVIS®

. La institucién no dispone de un inventario detallado de inmuebles, material
rodante y materiales para la infraestructura ferroviaria los que se incluyen en los
Estados Financieros por un valor neto total de $3.607.823.710 y no hemos
obtenido evidencia de auditoria suficiente respecto a la existencia, titularidad e
integridad de dichos bienes. Por lo anterior, no hemos podido determinar los
ajustes que eventualmente puedan ser necesarios o0 no, en estos rubros.

- El capitulo Propiedad, planta Yy equipo por un valor neto total de $
10.488.738.276, incluye inmuebles, lineas ferreas, material rodante y materiales
para la infraestructura ferroviaria por un valor neto de $ 6.796.934.689, respecto
a los que existen indicios de eventuales desvalorizaciones y cuyo efecto en
resultados. no ha sido estimado por AFE. Por lo anterior. Por lo anterior, no
hemos podido determinar los ajustes que eventualmente puedan ser necesarios
0 no, en estos rubros.

- El capitulo Inventarios por un valor total neto de previsiones de $ 95.010.279,
incluye repuestos, materiales y bienes de uso mantenidos para la venta por un
valor total neto de previsiones de $ 47.457.727 respecto a los que existen
indicios de desvalorizaciones. Si bien AFE ha reconocido una prevision por
desvalorizacion de $ 18.905.917, no hemos obtenido evidencia de auditoria
suficiente que nos permita concluir acerca de la suficiencia de dicha prevision.

. De acuerdo con lo mencionado en la Nota 17, AFE no ha realizado pagos por
Contribuciones Inmobiliarias amparandose en el articulo 17 de la Ley 14.396.
Surge incertidumbre en relacion a los tributos que podria corresponden pagary
2 los montos relacionados respecto de los cuales la empresa no ha podido
estimar el importe.

. De acuerdo con la Nota 5, AFE mantiene un crédito por impuestos de
$25.259.827. Este credito se compone basicamente de crédito por IVA compras.
Dado el nivel de actividad de AFE, no hemos obtenido evidencia suficiente que

nos permita concluir que existe posibilidad real de cobro futuro de ese saldo.

. De acuerdo con la Nota 21 a los estados financieros, la Ley N° 20.075 de 20 de
octubre de 2022 transfiere ciertas competencias de AFE a la Direccion Nacional
de Transporte Ferroviario (DNTF), asi como los funcionarios y bienes necesarios
para llevar adelante €s0s cometidos. Durante el ejercicio 2023 se transfirieron
bienes por un valor de $127.628.005. A la fecha de emision de este informe no

se ha concretado la transferencia de funcionarios.

Una vez concretada la transferencia de las competencias a la DNTF el rol de
AFE sera el de transportista de pasajeros, administrador de inmuebles, operador
del tren de auxilio y gestor del transporte de carga a través de SelLF.
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Asimismo. AFE no ha obtenido resultados operativos positivos en los ultimos
ejercicios y presenta perdidas acumuladas por $13.951.784.211. Sin perjuicio de
esto, se trata de un Ente Auténomo, con subsidio aprobado por el periodo 2020-
2024 por Ley 19.924.

En relacion a lo anterior existe una duda razonable respecto a si AFE continuara
como empresa en marcha. De acuerdo con la Nota 20 a los estados financieros
estos estados han sido preparados considerando el principio de “empresa en
marcha’.

. Como resultado de los distintos procedimientos que hemos aplicado para
verificar los saldos y revelaciones de los Estados Financieros del grupo, se han
puesto de manifiesto ciertos aspectos en diversos capitulos que se detallan en
el Memorandum de aspectos contables y de control interno que emitimos con
facha 9 de setiembre de 2024. Consideramos que las circunstancias descriptas
en dicho memorandum manifiestan deficiencias en el sistema de control interno
que es necesario considerar para un correcto anadlisis de los Estados
Financieros.

. E| auditor de SeLF S.A, emiti6 Dictamen de auditoria el 11 de marzo del 2024
con opinién con salvedad con parrafo de énfasis.

De acuerdo con dicho informe, SeLF S.A. acumula al 31 de diciembre de 2023
pérdidas por $486.342.180 debido a resultados del ejercicio negativos desde el
inicio de las actividades.

Otras informaciones

La administracion del grupo es responsable por las otras informaciones. Las otras
informaciones incluyen la memoria explicativa a los Estados Financieros, los que hemos
recibido a la fecha de emision del presenta informe.

Nuestra opinién sobre los Estados Financieros no incluye las otras informaciones y no
expresamos ningun tipo de seguridad o conclusion sobre las mismas.

En relacion a nuestra auditoria de Estados Financieros, nuestra responsabilidad es leer
la otra informacién, y al hacerlo, considerar si dicha informacion es significativamente
inconsistente con los Estados Financieros o con el conocimiento que obtuvimos en el
curso de nuestra auditoria, o aparece significativamente erroneo de alguna otra manera.
No tenemos nada que informar respecto a las otras informaciones recibidas.

Responsabilidad de la Direccion por los Estados Financieros

La Direccion del grupo es responsable por la preparacion y la razonable presentacion
de los estados financieros de acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener un sistema de control
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interno adecuado para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros
que estén libres de distorsiones significativas, ya sea debido a fraude o error;
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y realizar estimaciones contables
razonables en las circunstancias.

En la elaboracién de los estados financieros, la direccion es responsable por |a
evaluacion de la capacidad de la empresa de continuar operando, informando, de
aplicar, los asuntos relacionados con la continuidad de las operaciones y el uso de bases
contables de negocio en marcha en la elaboracion de los estados financieros, a no ser
que la Direccion pretenda liquidar la entidad o cesar sus operaciones, 0 no exista
ninguna alternativa realista que evite el cierre de las operaciones.

La Direccion del grupo es la responsable de la supervision de todo el proceso de
elaboracién de los estados financieros.

Responsabilidad del auditor

Nuestro objetivo es obtener seguridad razonable de que los estados financieros,
tomados en su conjunto, estan libres de distorsiones relevantes, independientemente
de si las mismas fueron causadas por fraude o error, Yy emitir el informe de auditoria
conteniendo nuestra opinion. Seguridad razonable implica un aito nivel de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las normas
internacionales de auditoria siempre detecta las eventuales distorsiones relevantes que
puedan existir. Las distorsiones pueden ser consecuencia de fraude o error y son
consideradas relevantes cuando, individualmente o en conjunto, puedan influenciar, en
un contexto razonable, las decisiones econdémicas de los usuarios tomadas en base a
dichos estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las normas internacionales de
auditoria, aplicamos nuestro juicio y escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Asimismo:

- |dentificamos y evaluamos los riesgos de existencia de distorsiones significativas
en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error, planificamos y
ejecutamos procedimientos de auditoria en respuesta a tales riesgos Y
obtenemos evidencia de auditoria apropiada y suficiente para sustentar nuestra
opinién.

- Relevamos y comprendemos los aspectos de control interno de la entidad
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién acerca de la eficacia del control interno de la entidad.
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- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas por la entidad y la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccion, asi
como su correcta revelacion en notas.

. Concluimos sobre lo adecuado del uso de bases contables de negocio en
marcha en la elaboracion de los estados financieros y, con base en la evidencia
de auditoria obtenida, si existen incertidumbres relevantes en relacién a eventos
o condiciones que puedan generar una duda razonable en relacién a la
capacidad de continuidad operativa de la entidad. De concluir que existen
contingencia relevantes, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria las
respectivas revelaciones en |os estados financieros o incluir modificaciones en
nuestra opinidn, si las revelaciones fueran inadecuadas. Nuestra conclusion
esta fundamentada en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe. Hechos o condiciones posteriores pueden llevar a la entidad a
no mantener su continuidad operativa.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones realizadas y si los estados financieros
representan correctamente los hechos y transacciones de manera compatible
con el objetivo de presentaciéon adecuada.

Oportunamente informamos a la Direccidn respecto, entre otros aspectos, al alcance
planificado, a la oportunidad de la auditoria y a los principales asuntos de la auditoria,
incluso respecto a eventuales deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante nuestro trabajo.

Montevideo, 9 de setiembre de 2024
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Administracién de Ferrocarriles del Estado

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en Pesos Uruguayos)

Nota 31/12/2023 31/12/2022
ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y Equivalentes 3 84.338.569 110.870.450
Inversiones temporarias 161.088 5.000
Cuentas comerciales por cobrar 4 24.633.937 35.411.649
-Prevision Incobrables 4 (4.336.199) (4.201.219)
Otras cuentas por Cobrar < 30.171.190 46.166.255
Alquileres a vencer (866.450)
Intereses a vencer (111.479) (4.800.514)
-Previsién otras cuentas por cobrar 4 - (16.747.147)
Otros activos no financieros 6 1.420.856 884.715
Inventario 7 12.720.076 26.017.956
Total Activo Corriente 148.131.588 193.607.145
Activo No Corriente
Cuentas comerciales por cobrar < 31.624.055 32.450.543
-Prevision Incobrables 4 (31.624.055) (32.450.543)
Otras cuentas por Cobrar 4 23.741.915 5.251.779
-Prevision otras cuentas por cobrar (18.288.548)
Alquileres a vencer (326.150)
Intereses a vencer (5.127.216)
Otros activos financieros 5 7.804.400 8.014.200
Otros activos no financieros 6 2.568.949 3.333.812
Inventario 7 101.196.120 90.065.060
-Prevision por desvalorizacion 7 (18.905.917) (17.549.059)
Propiedad, Planta y Equipo 2.6 14.811.346.465 14.982.608.872
- Amortizaciones Acumuladas 2.6 (4.328.882.594) (4.128.961.394)
Activos intangibles 2.6 10.532.447 10.525.044
- Amortizaciones Acumuladas 2.6 (4.258.042) (1.114.252)
Activo por Impuesto Diferido 32.432.808 32.432.808
Total Activo No Corriente 10.613.834.637_ 10.984.606.871
TOTAL ACTIVO 10.761.966.225 11.178.214.015
Pasivo Corriente
Cuentas comerciales por pagar 8 21.402.196 24.860.241
Provisiones corrientes por beneficios a 10 66.767 163 68.065.966
los empleados
Otras provisiones corrientes 10 26.983.687 16.489.860
Otros pasivos financieros 9 38.465.466 42.739.446
Otros pasivos no financieros 10 85.962.043 64.355.175
Total Pasivo Corriente 239.580.555 216.510.688
Pasivo No Corriente
Otros pasivos financieros 1 104.011.286 132.745.898
Otros pasivos no financieros 8 - 33.638.325
Total Pasivo No Corriente 1 11.286 166.384.223
TOTAL PASIVO 343501841 382,894 911
PATRIMONIO
Capital 11 19.393.043.883 18.787.158.883
Ajustes al patrimonio 4.949.904.919 4.949.904.919
Resultados acumulados 11 (12.994.659.286) (12.135.824.664)
Resultado del ejercicio (957.124.925) (858.834.622)
Controladora
Patrimonio Atribuible al Interés 27.209.793 52 914,588
Minoritario
TOTAL PATRIMONIO 10.418.374.384 10.795.319.104
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 10.761.966.220 11.178.214.015
El Anexo 1y las notas 1 a 23 que se adjuntan forman parte integral de los Estados Financieros Consolidados /\
!.3. |
s s efectos de
identificacion nuestro informe
de fecha 09/09/2024







