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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE LOS

ESTADOS FINANCIEROS

Sres. de Administraciéon de Ferrocarriles del Estado

Abstencion de Opinion

Hemos auditado el estado de situacion financiera de la Administracion de Ferrocarriles
del Estado (AFE) al 31 de diciembre de 2020 y los respectivos estado de resultados
integral, de flujo de efectivos, de cambios en el patrimonio, y notas explicativas a los
estados financieros por el ejercicio terminado en esa fecha que incluyen un resumen de

las principales politicas contables, los cuales fueron inicialados con fines de
identificacion.

Debido a la importancia de las situaciones descriptas en "Bases para la abstencion de
la opinion”, consideramos que las limitaciones al alcance de nuestro trabajo han sido
significativas y no nos fue posible formarnos una opinion, y por lo tanto no emitimos

opinién sobre los Estados Financieros de la AFE al 31 de diciembre de 2020 referidos
en el parrafo anterior.

Bases para la abstencion de la opinion

Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las normas internacionales de auditoria
emitidas por la Federacién Internacional de Contadores (IFAC por su sigla en inglés).
Nuestra responsabilidad, de acuerdo con tales normas, se describe en la seccion
titulada “Responsabilidad del Auditor”. Somos independientes en relacién a la empresa
y cumplimos con las demas responsabilidades éticas de acuerdo con dichas normas.

Consideramos que han existido limitaciones significativas al alcance de nuestro trabajo
y que la evidencia de auditoria que hemos obtenido no brinda una base suficiente y
apropiada para sustentar una opinion por las siguientes razones:

- La institucién no dispone de un inventario detallado de Inmuebles y Material

Rodante los que se incluyen en los Estados Financieros por un valor neto total
de $1.422.677.244.

- El capitulo Propiedad, planta y equipo por un valor neto total de $ 9.057.160.980,
incluye inmuebles, lineas férreas, y material rodante por un valor neto de $

5.339.656.730, respecto a los que existen indicios de eventuales
desvalorizaciones y cuyo efecto en resultados, no ha sido estimado por AFE.
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- El capitulo Inventarios por un valor total neto de previsiones de $ 78.826.847,
incluye repuestos y materiales por un valor total neto de previsiones de $
35.497.779. No hemos podido conciliar las cantidades recontadas durante el
recuento fisico efectuado por AFE y los valores contabilizados. En este contexto,
el valor total del inventario puede no ser correcto.

. Si bien hemos obtenido evidencia mediante procedimientos alternativos del
saldo pendiente de pago por parte de AFE de |a refinanciacion aprobada por esa
institucion el 30 de julio de 2013 por US$ 660.000 equivalentes a $ 27.944.392
al 31 de diciembre de 2020, no obtuvimos confirmacién del Banco de la
Republica Oriental del Uruguay del saldo pendiente.

- De acuerdo con lo mencionado en la nota 17, AFE no ha realizado pagos por
Contribuciones Inmobiliarias amparandose en el articulo 17 de la Ley 14.396.
Surge incertidumbre en relacién a los tributos que podria corresponden pagar y

a los montos relacionados respecto de los cuales la empresa no ha podido
estimar el importe.

- La empresa contabilizé una capitalizacién por $230.550.000, como resultado del
reconocimiento en activo fijo de inmuebles entregados por el Banco Hipotecario

del Uruguay como forma de pago por una compraventa celebrada en 1999. No

hemos obtenido evidencia que confirme que la contrapartida fuese una
capitalizacion.

- Como resultado de los distintos procedimientos que hemos aplicado para
verificar los saldos y revelaciones de los Estados Financieros, se han puesto de

manifiesto ciertos aspectos en diversos capitulos que se detallan en =]
Memorandum de aspectos contables y de control interno que emitimos con fecha
9 de agosto de 2021. Consideramos que las circunstancias descriptas en dicho
memorandum manifiestan deficiencias en el sistema de control interno que es
necesario considerar para un correcto analisis de los Estados Financieros.

Empresa en funcionamiento

Sin afectar nuestra opinion, llamamos la atenciéon sobre la Nota 15 a los estados
financieros. De acuerdo con esta nota la obra “Ferrocarril Central” demandara un total
de 36 meses, periodo en el que los ingresos operativos de AFE se veran reducidos por
el escaso trafico ferroviario. Asimismo AFE no ha obtenido resultados operativos
positivos en los Ultimos ejercicios lo que sumado a lo mencionado anteriormente podria
provocar dudas en cuanto al principio de empresa en marcha. De acuerdo con la Nota
21 a los estados financieros estos estados han sido preparados considerando el
principio de “empresa en marcha’.
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E| auditor de SeLF S.A., empresa subsidiaria en la que AFE mantiene el 51% de la
participacion accionaria (equivalente a $85.610.199 expuesto en Inversiones

permanentes), emitié Dictamen de auditoria el 10 de febrero del 2021 con opinion con
salvedad con parrafo de enfasis.

De acuerdo con dicho informe, la ultima Acta de Directorio transcripta al libro
correspondiente, es el Acta N° 262 con fecha 17 de setiembre de 2020 (folio N* 172 al
174), mientras que la Ultima Acta de Asamblea de Accionistas transcripta corresponde
al 11 de diciembre (folio N° 10 a 13). En consecuencia se desconoce el posible efecto

que podria tener sobre los estados financieros, los asuntos tratados en actas posteriores
a dicha fecha hasta la emisiéon del informe de auditoria.

Asimismo, de acuerdo con dicho informe SeLF S.A. acumula al 31 de diciembre de 2020

pérdidas por $235.159.316 debido a resultados del ejercicio negativos desde el inicio de
las actividades.

Otras informaciones

La Direccion de la AFE es responsable por las otras informaciones. Las otras
informaciones incluyen la memoria explicativa a los Estados Financieros, los que hemos
recibido a la fecha de emision del presenta informe.

Nuestra opinién sobre los Estados Financieros no incluye las otras informaciones y no
expresamos ningun tipo de seguridad o conclusion sobre las mismas.

En relacion a nuestra auditoria de Estados Financieros, nuestra responsabilidad es leer
la otra informacién, y al hacerlo, considerar si dicha informacion es significativamente
inconsistente con los Estados Financieros o con el conocimiento que obtuvimos en el
curso de nuestra auditoria, o aparece significativamente erroneo de alguna otra manera.
No tenemos nada que informar respecto a las otras informaciones recibidas.

Responsabilidad de la Direccion por los estados financieros

La Direccién de AFE es responsable por la preparacion y la razonable presentacion de
los estados financieros de acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener un sistema de control interno
adecuado para la preparaciéon y presentacion razonable de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, ya sea debido a fraude o error; seleccionar y
aplicar politicas contables apropiadas; y realizar estimaciones contables razonables en
las circunstancias.

www.ecovis.com/uy
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En la elaboracién de los estados financieros, la direcciéon es responsable por la
evaluacién de la capacidad de la empresa de continuar operando, informando, de
aplicar, los asuntos relacionados con la continuidad de las operaciones y el uso de bases
contables de negocio en marcha en la elaboracion de los estados financieros, a no ser
que la Direccion pretenda liquidar la entidad o cesar sus operaciones, 0 no exista
ninguna alternativa realista que evite el cierre de las operaciones.

La Direccién de AFE es la responsable de la supervision de todo el proceso de
elaboracion de los estados financieros.

Responsabilidad del auditor

Nuestro objetivo es obtener seguridad razonable de que los estados financieros,
tomados en su conjunto, estan libres de distorsiones relevantes, independientemente
de si las mismas fueron causadas por fraude o error, y emitir el informe de auditoria
conteniendo nuestra opinion. Seguridad razonable implica un alto nivel de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las normas
internacionales de auditoria siempre detecta las eventuales distorsiones relevantes que
puedan existir. Las distorsiones pueden ser consecuencia de fraude o error y son
consideradas relevantes cuando, individualmente o en conjunto, puedan influenciar, en
un contexto razonable, las decisiones econémicas de los usuarios tomadas en base a
dichos estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las normas internacionales de

auditoria, aplicamos nuestro juicio y escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Asimismo:

- |dentificamos y evaluamos los riesgos de existencia de distorsiones significativas
en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error, planificamos Yy
ejecutamos procedimientos de auditoria en respuesta a tales riesgos Yy

obtenemos evidencia de auditoria apropiada y suficiente para sustentar nuestra
opinion.

- Relevamos y comprendemos los aspectos de control interno de la entidad
relevantes para la preparaciéon y presentacion razonable de los estados
financieros con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinién acerca de la eficacia del control interno de la entidad.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas por la entidad y |a
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccion, asi
como su correcta revelacion en notas.

. Concluimos sobre lo adecuado del uso de bases contables de negocio en
marcha en la elaboracién de los estados financieros y, con base en la evidencia

WWW.ecovis.com/uy
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de auditoria obtenida, si existen incertidumbres relevantes en relacién a eventos
0 condiciones que puedan generar una duda razonable en relacién a la
capacidad de continuidad operativa de la entidad. De concluir que existen
contingencia relevantes, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria las
respectivas revelaciones en los estados financieros o incluir modificaciones en
nuestra opinion, si las revelaciones fueran inadecuadas. Nuestra conclusién
esta fundamentada en la evidencia de auditoria obtenida hasta Ia fecha de

nuestro informe. Hechos o condiciones posteriores pueden llevar a la entidad a
no mantener su continuidad operativa.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones realizadas y si los estados financieros

representan correctamente los hechos y transacciones de manera compatible
con el objetivo de presentacion adecuada.

Oportunamente informamos a la Direccidn respecto, entre otros aspectos, al alcance
planificado, a la oportunidad de la auditoria y a los principales asuntos de la auditoria,

Incluso respecto a eventuales deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante nuestro trabajo.

Montevideo, 14 de Setiembre de 2021
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Administracion de Ferrocarriles del Estado

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en Pesos Uruguayos)

31/12/2020 31/12/2019
ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y Equivalentes 49.756.644 13.547.300
Inversiones temporarias 5.000 5.000
Cuentas comerciales por cobrar 71.941.757 49.665.805
-Prevision Incobrables (36.594.460) (32.449.205)
Otras cuentas por Cobrar 31.827.476 36.927.897
-Prevision otras cuentas por cobrar (13.297.543) (12.334.514)
Inventario 93.796.082 92.987.870
-Prevision por desvalorizacion (14.969.235) (14.725.105)
Total Activo Corriente 182.465.721 133.625.048
Activo No Corriente
Propiedad, Planta y Equipo 11.961.453.922 11.367.647.269
- Amortizaciones Acumuladas (2.904.292.942) (2.703.131.421)
Inversiones en subsidiarias 85.610.199 136.098.012
Otras cuentas por Cobrar - 83.266
-Prevision otras cuentas por cobrar - (6.983)
Total Activo No Corriente 0.142.771.179 8.800.690.143
TOTAL ACTIVO .325.236.9 8.934.315.191
CUENTAS DE ORDEN 201.368.095 216.230.575
Pasivo Corriente
Cuentas comerciales por pagar 32.417.165 34.408.838
Provsiones corrientes por beneficios a los 53 653 745 53 183.116
empleados
Otras provsiones corrientes 20.336.992 7.821.767
Otros pasivos financieros 10.161.592 8.953.920
Otros pasivos no financieros 75.997.756 73.757.922
Total Pasivo Corriente 192.567.250 178.125.563
Pasivo No Corriente
Cuentas comerciales por pagar 5.407.317 21.035.852
Otros pasivos financieros 17.782.800 24.623.280
Otros pasivos no financieros 119.675.288 164.673.090
Total Pasivo No Corriente 142.865.405 210.332.222
TOTAL PASIVO 335.432.655 A457.7
CUENTAS DE ORDEN 201.368.095 216.230.575
PATRIMONIO
Capital 15.296.875.036 13.967.210.044
Ajustes al patrimonio 4.949.904.919 4.949.904.919

Resultados acumulados
Resultado del ejercicio

(10.371.257.557)

(885.718.153)

(9.586.141.745)
(785.115.812)

TOTAL PATRIMONIO 8.989.804.245 8.545.857.406
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 9.325.236.900 8.934.315.191

El Anexo 1 ylas notas 1 a 22 que se adjuntan forman parte integral de los estados financiero

Leccovis

identificacion ¢

os efectos de

nuestro informe

de fecha 14/09/2021
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Administraciéon de Ferrocarriles del Estado

Ingresos Operativos
Canon por uso de va
Senicio de pasajeros

INGRESOS OPERATIVOS NETOS

Costo de los Servicios Prestados
Retribuciones personales y cargas sociales

Senicios basicos

Consumo de materiales y combustibles
Amortizaciones

Reparacion y mantenimiento

Otros gastos

RESULTADO OPERATIVO

Gastos de Administracion y Ventas
Retribuciones personales y cargas sociales
Senicios basicos

Consumo de materiales y combustibles
Amortizaciones

Reparacion y mantenimiento

Formacién de previsiones

Otros gastos

Resultados Diversos

Arrendamientos, cesion de espacios
Trabajos para terceros

Otros ingresos

Venta de Inmuebles

Resultado por Inversiones en empresas
Otros egresos

Resultados Financieros

Intereses ganados y otros ingresos financieros
Intereses perdidos y gastos financieros
Diferencia de cambio

IRAE

RESULTADO DEL EJERCICIO

ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en Pesos Uruguayos)

Ejercicio
1/01/2020 al 31/12/2020

El Anexo 1y las notas 1 a 22 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros

Ejercicio
1/01/2019 al 31/12/2019

3.825.476 17.161.141
783.776 5.952.026
4.609.252 23.113.167
(355.322.584) (387.742.690)
(65.249.540) (77.199.310)
(9.638.344) (17.955.415)
(260.668.496) (136.713.534)
(4.760.723) (21.695.000)
(22.419.904) (21.618.185)
(718.059.591) (662.924.134)
(713.450.339) (639.810.967)
(90.631.299) (82.395.281)
(13.909.588) (17.040.220)
(1.354.220) (1.403.789)
(378.705) (599.007)
(2.691.605) (415.836)
(180.635) (182.146)
(5.390.205) (6.022.607)
(114.536.257) (108.058.886)
49.498.483 34.861.768
2.199.384 16.138.679
17.870.984 45.844.409
2.963.031
(72.090.946) (73.507.717)
(51.879.236) (48.075.652)
(51.438.300) (24.738.513)
211.081 231.159
(2.956.2195) (4.057.9695)
(3.392.123) (8.536.280)
(6.137.257) (12.363.086)
(156.000) (144.360)
(885.718.153) (785.115.812)
geecovis
A lps'efectos de

identificacion con

estro informe

de fecha 14{09/2021
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‘ ﬁ Administracion de Ferrocarriles del Estado

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

(Expresado en Pesos Uruguayos)

Ejercicio
1/01/2019 al 31/12/2020

RESULTADO DEL EJERCICIO (885.718.153)

Otro Resultado Integral
Otros Resultados Integrales, netos

de Impuesto a la Renta

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO (885.718.153)

El Anexo 1 y las notas 1 a 22 que se adjuntan forman parte integral de los estados finan

cieros

Ejercicio
1/01/2019 al 31/12/2019

785.115.812

(785.115.812)

geccovis
A efectos de

identificacion coninuestro informe
de fecha 14/09/2021
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Administracion de Ferrocarriles del Estado

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INDIVIDUAL

(Expresado en Pesos Uruguayos)

1) Flujo de efectivo de actividades operativas
Resultado del ejercicio

Ajustes por transacciones no monetarias:
Amortizaciones
Diferencia de Cambio
Resultado p/Prev. Incobrables
Diferencia de inventaro
Resultado p/ desvalorizacion
Pérdida por baja de Propiedad, Planta y Equipo
Resultado p/prov.litigios
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados
Ingresos devengados en 2020
Otras provisiones corrientes
Pérdida por inversiones en otras empresas

Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas comerciales por cobrar

Otras cuentas por Cobrar Corto plazo

Otras cuentas por Cobrar Largo plazo

Inventario

Pasivos no financieros a pagar de corto y largo plazo

Efectivo aplicado en actividades operativas
2) Flujo de efectivo de las actividades de inversion

Pago por compras de propiedad, plantay equipo
Altas de Propiedad, Plantay Equipo sin contrapartida financiera
Aportes en Inversiones en otras empresas

Efectivo aplicado en inversiones

3) Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento

Aporte de capital recibido
Cancelacion de préstamos e intereses

Efectivo proveniente de financiamiento

Incremento / (Disminucion) del flujo neto de fondos

Saldo inicial del efectivoy equivalentes de efectivo

Saldo final del efectivoy equivalentes de efectivo

31/12/2020

(885.718.153)

261.047.201
6.013.174
180.635
258.022
244.130
5.380.604
10.491.655
470.629
(1.243.653)
2.264.830
72.090.946

(16.179.011)
6.302.916
76.283
(1.066.234)
(63.226.991)

(602.613.018

(230.654.396)
(428.418.541)
(21.603.132)

31/12/2019

(785.115.812)

137.312.541
9.716.491
182.146
49.064
1.918.116
34.560.377
(12.430.460)
6.333.051
(2.014.786)
1.180.781
73.507.717

34.716.118
(7.354.435)
204.044
(11.180.720)
(53.556.292)

(571.972.058)

(15.531.050)
(1.066.375.426)
(5.412.661)

El Anexo 1y las notas 1 a 22 que sé adjuntan forman parte integral de los estados financieros

identificacion C

(680.676.069) (1.087. 319.137)
1.329.664.992 1 679.633.806

(10.166.560) (11.599.293)
1.319.498.432 1.668.034.513
36.209.344 8.743.318
e 13.547.300 4.803.982
49.756.644 13.547.300

Gecovis
s efectos de

nuestro informe
de fecha 14/09/2021
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‘ ﬁ Administracion de Ferrocarriles del Estado

——— e ——

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

NOTA 1 — INFORMACION BASICA SOBRE LA INSTITUCION

La ley N°11.859 del 19 de setiembre de 1952 crea a la Administracion de Ferrocarriles del Estado (en
adelante A.F.E.) como persona juridica uruguaya de derecho publico del dominio comercial del Estado,
organizada bajo la forma de ente auténomo. Se establece como actividad principal el transporte de
cargas y pasajeros por via ferrea en el territorio de la Republica.

En 10 de octubre de 1975 se aprueba la Ley N° 14.396. nueva carta organica del ente, por la cual se
rige actualmente.

Por el Art. 752 de la Ley N° 16.763 del 29 de julio de 1996 se faculto a A.F.E.. con previa aprobacion del
Poder Ejecutivo, a otorgar bajo el régimen de concesion, |a realizacién de obras y prestacion de servicios
ferroviarios.

En el Art. 21 de la Ley N° 17.243 de fecha 29 de junio del 2000, se establece que el Poder Ejecutivo
podria autorizar la utilizacion de las vias férreas por parte de las empresas que cumplieran con los
requisitos técnicos y abonaran a A.F.E. el peaje que estableciera |a reglamentacion.

En el Art. 206 dela Ley N° 17.930 de Presupuesto Nacional, promulgada el 23 de diciembre de 2005 se
autorizé a A.F.E. a participar de una sociedad anénima a ser constituida a través de la Corporacion
Nacional para el Desarrollo, para el transporte de cargas del modo ferroviario, pudiendo esta sociedad
intervenir en la rehabilitacién de la infraestructura ferroviaria y adquirir material rodante.

Por el decreto 473/011 de diciembre de 2011 se establece que la Corporacion Nacional para el Desarrollo
(CND) constituira una sociedad anénima cuyos accionistas seran AFE en un 51% y la CND en un 49%.
Dicha sociedad tendra como actividad principal la prestacion y realizacion de transporte de cargas por
via férrea, incluyendo todos los servicios logisticos asociados al mismo, servicios de mantenimiento y
rehabilitacion de la infraestructura ferroviaria (incluyendo el material tractivo y remolcado de otros
operadores ferroviarios) y la adquisicion de material rodante.

En el Art 5 del mismo decreto se establecio que A.F.E podra integrar su participacion en el capital social
de la empresa con los bienes que forman parte de su patrimonio y que sean necesarios para la prestacion
de los servicios ferroviarios definidos en el objeto de esta sociedad.

La ley 18.996 del 22 de noviembre de 2012 en su Articulo 303, autoriza al Poder Ejecutivo a transferir a
A FE los montos necesarios para hacer frente a los compromisos asumidos por concepto de
contrapartida nacional de los proyectos de rehabilitaciéon de vias férreas propiedad del ente, financiados
parcialmente por el Fondo de Convergencia Estructural del Mercosur. Los montos efectivamente
transferidos al amparo de la presente norma, seran compensados por AFE mediante la integracién de
bienes que forman parte de su patrimonio, necesarios para el cumplimiento del objeto de la sociedad
constituida, de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 206 de la Ley N° 17.930, para la prestacion y
realizacién de los servicios de transporte de cargas por via férrea.

Dicha integracién de bienes sera considerada, en compensacion por los montos transferidos por el Poder
Ejecutivo, como parte de los aportes al capital social que deba realizar la Corporacion Nacional para el
Desarrollo a la mencionada sociedad.

En abril de 2013 se crearon los estatutos "Servicios Logisticos Ferroviarios S.A." (SeLF) en el marco de
lo dispuesto por el decreto 473/011.
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Los presentes estados financieros han sido aprobados por el Directorio de la empresa en acta numero
45 de fecha 25 de marzo de 2021

NOTA2 — PRINCIPALES NORMAS Y POLITICAS CONTABLES

241 Bases de preparacion de los estados financieros

| os Estados Financieros han sido elaborados de acuerdo a las normas contables adecuadas en Uruguay
y la Ordenanza 89 del Tribunal de Cuentas de la Republica Oriental del Uruguay.

La Ordenanza 89 es de aplicacion obligatoria a partir de ejercicios cerrados el 31 de diciembre de 2017
y establece que las normas contables que deberan aplicarse para la formulacién y presentacion de los
estados financieros seran, de acuerdo con la unidad contable de que s€ trate:

e Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB)

« La Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
vigentes en el pais a partir de la fecha de inicio de cada ejercicio.

e Las Normas Internacionales de Contabilidad del Sector Publico (NICSP) emitidas por la
Federacion Internacional de Contadores (IFAC), vigentes al inicio de cada ejercicio.

En aquellas situaciones no contempladas en las normas referidas precedentemente, se tendra como
referencia por su orden, a los siguientes:

a) Los pronunciamientos del Colegio de Contadores, Economistas y Administradores del Uruguay,
emitidos con el asesoramiento de sus comisiones especializadas y aprobadas por el Consejo
Directivo.

b) La doctrina mas recibida, especialmente cuando se ha desarrollado a través de textos y tratados
reconocidos y coincidentes sobre l0S puntos en cuestion.

c) Las Resoluciones de las Conferencias Interamericanas de Contabilidad y los pronunciamientos
de la Asociacion Interamericana de Contabilidad;

d) Las Resoluciones de ias Jornadas de Ciencias Econémicas del Cono Sur y su antecesora, 1as
Jornadas Rioplatenses de Ciencias Econdmicas;

e) Los pronunciamientos de Organismos Profesionales de otros paises.

En el caso de existir diversos criterios dentro de un mismo grupo de los mencionados precedentemente,
aplicables con el mismo fin. sera necesario seleccionar vy utilizar aquéllos que sean de UusO mas
generalizado en nuestro medio y mejor se adecuen a las circunstancias particulares del caso

considerado.

| as Normas Contables Adecuadas en Uruguay, se encuentran establecidas sustancialmente en los
decretos 291/014, su modificativo 372/15 y el decreto 408/016.

L os decretos 291/14 y 372/15 establecen que los Estados Financieros correspondientes a periodos que
comiencen a partir del 1 de enero de 2015 deben ser formulados cumpliendo |a Norma Internacional de

Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitido por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) a la fecha de emision del decreto y publicados en la
pagina web de la Auditoria Interna de la Nacién. No obstante, los referidos Decretos establecen las
siguientes excepciones a la aplicacion de las NIIF para PYMES.

— p——————
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e« Se podra utilizar como alternativa el método de revaluacion previsto en las Normas
Internacionales de Contabilidad 16 y 38 para la Propiedad, Planta y Equipo e Intangibles
respectivamente.

e El Estado de Cambios en el Patrimonio sera de presentacion obligatoria.

e En la aplicacion de la seccion 29, se podra optar por la capitalizacion de préstamos prevista por
13 Norma Internacional de Contabilidad 23 — Costos por Prestamos.

e Se debera seguir aplicando la NIC 12 para el impuesto a la renta en lugar de la seccion 29 de la
NIIF para PYMES.

e En los Estados Financieros separados, las inversiones en subsidiarias deben ser presentadas
al valor patrimonial proporcional.

E| 26 de diciembre de 2016 el Poder Ejecutivo promulgé el decreto 408/16 que introduce cambios en |a
presentacion de los Estados Financieros. Las principales disposiciones incluidas se pueden resumir en
los siguientes puntos:

a) los activos y pasivos, corrientes y no corrientes. deberan presentarse como categorias
separadas dentro del Estado de Situacion Financiera. Los activos corrientes deberan ordenarse
por orden decreciente de liquidez.

b) La presentacion del resultado integral total debera realizarse en dos estados -un Estado de
resultados y un Estado del resultado Integral-.

c) Los gastos deberan presentarse en e| Estado de Resultados utilizando una clasificacion basada
en la funcién de los mismos.

d) Las partidas de Otro Resultado Integral deberén presentarse en el Estado del resultado integral
netas del impuesto a las rentas.

e) Los flujos de efectivo procedentes de actividades operativas deberan presentarse en el Estado
de Flujos de Efectivo utilizando el metodo indirecto.

La Administracion ha optado por presentar sus Estados Financieros bajo NIIF para PYMES con las
excepciones anteriormente detalladas.

2.2 Moneda extranjera
a) Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional es la moneda del entorno econémico en el que opera la entidad.

Se ha determinado como moneda funcional el peso uruguayo, en la medida que cumple con los
parametros definidos por las NIIF, siendo a su vez |a moneda de presentacion de los estados financieros.

b) Transacciones en moneda extranjera

En |la elaboracién de los estados financieros, las transacciones en monedas distintas a la moneda
funcional de la entidad (monedas extranjeras) son registradas en pesos uruguayos al tipo de cambio

interbancario del dia anterior a la fecha de |a transaccion.

Los activos y pasivos en moneda extranjera son valuados a la cotizacion vigente al cierre del ejercicio
econdémico. Las diferencias de cambio resultantes se reconocen en el periodo en el que se devengaron
y figuran presentadas en el capitulo resultados financieros del Estado de Resultados Integral.

El siguiente es el detalle de las principales cotizaciones de las monedas extranjeras operadas por A.F.E.
respecto al peso uruguayo, al promedio y cierre del ejercicio econdmico:
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