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lets. / fax: 900i0i8 / 908SBi3
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AIJDíTORES
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Montevjdeo, 24 de Noviernbre de 201 1.
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Scñoics Directores de
,{DA/É XI\TNSTR.,{ CTóN D E F'ERR O CARR.IT,ES DEI, ESTAD O[-)resc¡¡te
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!:-l
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Ftrcnros sido contratados para auditar el Estado de situación patrimonial de ADMTNISTRACIóNDE FER'R'.ARRILES b¡l ¡sraDo (AFE) ¿ ir de diciernb." d. 2o10,er Estacro d<:Rcs¡¡ntados' etr Estado de origen y Aplicación ¿" po"¿o, y el Estado de Evolució' de, parrjmonjopor el ejercicio finatrizado 
"náitlá 

f"'"h", ,;";;"r1.!i."or".s, que se incluyen en la^s página.s r ai 6 'sigilientes y el anexo I adjunto correspondiente al *udro de bienes de uso.

R'espo'rnsa-bilidad de ]a Dirección por tros estados contables

La Dirección cle AFE es resPonsable de la preparación y presentación razonahre de ]o.s cstacroscont"ables adjuntos d. 
"*".io 

a ¡romnas contables adrdiseñar, imprement"' ; ;;;;"".'r conrror ,r,."*o=ll11T"*l';T.'p:1Ttil,$1,Hl;;
prc'sentación razonable de los estados financieros estén libre, d" ;";;.r"lgrifi"urivos, y¿ .r"udcbjdo a fraude o error' seleccionanfo y aplica"a. f"r;u.as contabres apropiadas, y hacie¡rcrr;es tirnacjon es contables qire sean razonabres * i.r"r.",,"iá", *

FRespc¡msahili dad den a¡.¡ditor

',,:**::'ffiJ;J:JffiT'::tliffT.:'1,.ü"Ti;:J"**,onares de auditoría cm*idas por ra
rcquisir's éricos así.como_ que pranifiq";T:.'y d"r"-p":o.ff;' [HI',.iJ";:T"::TilH.:: ;::s;cq-tlridacl razonab]e de que los ertudo. contables estérr iibres cre errores significadvos.

L-[¡ra auditoría irnpiica realizar procédimientos para obterle; e;id;cia ae auditoría accrca r,c rosi-nontos y las revelaciones en los estadts corotables.- Los procedimientos serecci*ua", depcncicn creli 'r;icio profesio*ai del auditor, incluyendo la evaluacián de los riesgos a" 
"orrrur.ia dc crrorr:sslgnificativtrs e' ios estados contables, ya sea debido a fraude o en-or. fu hu"u, tra evanr¡ació¡r clc csosnicsgos' el auqiitor considera el controi interno exi.stente en ra empresa en lo c¡r¡e qr," ¡or,-,.^.^.- !',
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Ira pre¡:aración y presentación
Proccdjrniento. j; :-;-'¡Ldu¡on 

¡azonable de ]os
cxpre.sa¡. ,n.ttl:.':,"uditoría 

que sean apropiados un 
- "ttuoot contable¡

;i:ru;':.*¡,ii-fii*i':r"*'"ffi::.*rr*:T""il;i:"iJt*.*i;']l:ffi
cstacros 

""",":1,:::: 

conlabies efectuadas por ra o*".i,,ijtt'^':9"t 
pot i' empresa y Ia razonabiridacj,bles en su conjunto - ro r,¡rccclon' así como evalu". r" pá.*",".,u"t1r" ur.,

Cor¡sidcra¡nos crrrc lc ^,.:r
apropiacra 0,i,1:::^."l"ojffl,lr:.:1t',t." qu e hemos obtenido brin duorme de auditoría "vv ur rrrqa una base suficiente y

tE¡,¡¡.¡damentos de tra absd¡rencia de opinión

a.  De acuerdo," l  
T 

f  50 de la  ley N" l7 .Ss6del  l r  r to  .^+: -  ,  .

ü,*'X';,$:"1:il.i."Ji'"j-:::: ;:"1"1^1i'1;TT:':,*:2o02 AFE ,ransriri<i a,
íi:.:¿,* "r ."¡"*ioo,-ü "ÁT:' HJffir 1:t,0" 1",.r i"' r ';T:HTJ r, j, #::':i:
y uo.drtor's 

al MTOP' totalizando un varor.r.,o o,"t"tucjón 
de los I

Dicbmen 1oo "u] 
;;;;"'il::# ::T ;;:;1*jT'uo. v pasivos 

,enes oPortünanrentc

acep,acónü¡:T,¡r",.rdü::i:*#tffi :?íT.,ru:*i:J,:ii:*docurne¡-ltar
co¡rtabirizacr:::^:: 

la-recepción de ros b¡."r"s 
pasivos rransferido.s,

osporA.F.E. 
-r-'o' de los bienes derr¡ettos ;;;-;'frl;:#:iffi"J

b. Al 3 i cle dic
t,iencs .";#il:':"$;:ji 

f'.:""1"*ios 
de apartamiento der varor dt.siclo estr'r¡ralo por,tre . 

valor razon"blu, y cuyo eventuaj efecto 
-^1": ntt,,".: ¿s uso ren re.sultado, n, hu

c. I-os estados contables de AFE no lad s uisi ti vo com o r o .uq *i..J ;'ó :rL'ull; H'::Í Tj;ra 
compurar ras vari ¡

cr. I-os bienes o" ""-,-^ ^^::"" 

urdenanza 81 del T¡bun*l at'c'"t,l.;;;:?;T;lelpoder

c¡ue Ios -r.r-o,t*bio 
se encuenfran clasificados como de corto prazo. sin rs serían realizados p".ciulmen; .il; o plazo. 

:rnbargo sc csti¡na
c. Fxistíar¡ deuclas

m$:ln::L:::::T,ff ::*il:1t.,,"T;:.ÍJfd:r:m,:i:T:ff 
HJ;

f . Fn etr pa.sivo .se rncluye un saldo con
ry'^^': -oo-p,.u o" pórticos o".,rl'^31*,de 

Ia o"o'11':, oriental crer u14',995',068.i0r" n' es inform"áo.rtT"'enedores o"t 
,..::t^ 

rni 
,rrr",')';Til?"Í::?"/::j[::]d pu., .J *"¡ "" 1",;'" ffiiJ:T"ff"f:]:il;5;"ir*-*, u*,,u u ",,1' ionalcs 

paril sLr

/nsliri¡'sl.rlo se incluye en el pa^sivo un sardo antiguo con e] ERou, inforn-lacro cn
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ascicncle a us$

"fu.tua' p'o""'ti-i.*", -"'a,Lnd", 
p*" ru u"rifi.".lótl *o#; ; l'd;.J3iT1Tffi,';

,dhstenc¡'ón de opinión

"?:l1a 
la.imporrancia de las situaciones hañ^j^_ ,

:nrt'*a"id'{#;*$;*:*+j*}i.-i.lií:f 
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**:t"o de trnscripción en Ja
t-a.¡a de Jubilaciones v

Pensiones de profesloniles
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de d¡"cier¡rbre de Z0Í0

EsÉado de Situ¡acfó¡¡

Er¡ Fesos f,inuguayos

ACTrvO

Acfiv¡¡ {6¡¡¡.g¡ns

Lrispon ibilidarJes
f n vcrsioltcs tenlporarias
Crédiros por serv¡cios
_prcvisión Incobrables

Otlos créditos
_previsión ohos créditos

Biencs de cambio
_prcvisión por desvaloriz¿ción

T.ota!,Activo Co¿.r¡.ente
Ac{ivo No Corriente
Bicncs dc uso (Anexo | )_ Amortizaciones Acunruladas
Oilos crériitos
T'oúa! Activo No ConrienÉe

T.OTAL AC'r¡VO

CIJE]\T,AS DE ORDEN V

PASIVO

trlasivo Conriente
Deudas cor¡erciales
Deudas financieras
Dcudas diversas
T¡¡Éal Fasivo Cor¡.iente
$¡asivo No Corrie¡¡te
Deudas fina¡rcíeras
Ilcudas diversas
'!'otag 

Fasivo l\o Conrientc

TOT'A[, PASTVO
C[.JENT'AS DE @RDEN Y

PAT'R¡MONtO (Anexo 2)
Capital

A.iustes al patrimonio

Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
TOT,A¡. F,ATRIMOIi{NO
T.OT,A!- PAS¡VO Y PATRI¡WOI{IO

CUEN]T',TS DE ORDEN Y

--" ', - ' j\:Íl:-.u-;.. :. , '
('¡r (imciele t ¿"iii f r..n - beieiG be Finanz:-s

Paúrirno¡lia! al itr

Nota

o

7

8

¡ 1

1 7

25.680.095
5.000

76.842.465

Qs.876.33t)
t3.565.140

(7.06s.7 52)
I | 5.720.480

34.7t 5.242
5.000

77.7t5.00r
(24.e86.810)

| 2.329.985
(7.06s.7ss)

1 14.r77.688

Dic-10
Dic-09

(10.870.064) (1t  .0s4.s2s)
r 88.00 t .033 I  95.835.82¿

6.209.071.326
(2.t93.s69.84s)

6.r  67 .057.532
(2.002.533.598)

t 7

9.257.874 9.94(¡.046
4.024.759.355 4.174.469.gs}

4.rtr.?60.388 4.

?r.?83.6t4 
. . ,6.0

77.164.806
48.7t 4.587

107.301.921

75.554.043

43.7e8.948

84.950.898
233. t8t .3t4 204._j43.8S¡

. ! ¡ l
.sjll
:ií!'

,¡

s
g

t45.563.082

8:133.683
116.(-¡05.876

7.945.139
r53.696.765 124.551.01s

386.878.07s 328.994.()04

3.434.588.86ó 2.g97.829.494
4.882.862.759 4.882.862.7ss

(3.839.281.351) (3.343.6r6.0e7)
(652.287.965) (49s.66s.254)
3.825.882.30e 4.04t.4t0.e01
4.2t2.760.388_ . r r r . rO r r . Jóó

l ' 7

,1i1":": 
tvlas noras I a JBquesea junlln fomranp I

lnrc¡alado a lo.s cfectos de ss ta vr os M oya r y a.o. iuod, li 
;;;ffi ;.1';T:il.:ih'*:T i:hT::ti:';11,ñ, n,,{u-
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E¡¡ Fesos Uruguayos

,'J j lTli :.'; :, : ¿¿ .;r i;r¿,v¡; i;,u,i,ü ¿.;¡¿,ü,Erbctos (:oiltdhlc.r al ,.i I de d,< eDtl,rc ac :0I0

YE{,3N DE DTCTEMERE I}E 2OO9

8*la"i6:

293.634.280

$
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Xngresos Opera$vos
Servicio de merca¡cias
Servicio de pasajeros
INCRESOS OPERATryOS NETOS

rcosÉo 
de los serv¡cios presEdos

¡<et¡ibuciones personales y cargas sociales
Servicios b¿isicos
Cc¡nsumo de materiales y combustibies
Amortizaciones

Reparación y manbnimiento
Ofro-s gastos

TiE.SUT,TADO OPERAT'IVO
GasÉos de administración y ventas
Retribuciones personales y wgas sociales
Servicios basicos
Consumo de materiales y combustibles
AmoúZaciones

R epa.,ación y mantenimíento
Formación de previsiones
Otros gastos

Res¡¡ttados dive¡"sos
A¡rcndamienlos, cesión de espacros
Trabajos para terceros
Otros ingresos

O'rrOS egresOS

.Resuf tados F inancieros
Intereses ganados y oúos ingiesos ñ¡ancieros
rniereses perdidos y gastos financ¡eros
Diferencia de cambio

mrnc

RESUN,TADO NETO

---__
Dic_l0

246.817.594
I0. I  58.949

(376.7e1,483)
(s2.796.609\

(107.9s9.73ti
(191 .677.527) ,

(6.024.736)
(9.667.247)

______
. Dic-t!9

283.588 3:?.g
l n  ñ A .  r \ ' ^

256.976.543 
'v'v-r'>\;

(376 61 5.01 1 )
(52.00J J 09)

(i38 2_{5.S90)
(199.249.S90)
(10994.u9)
(8.628. l4ó.1

(744.9:17.ff.3)

(487.941-74o\ {785.7¿Á.165,
(<92. t ¡ ¡-.e\ss)

(75.9t 8.03 I )
(7.209.963)
(1.64s.447)

(61s.737)
(241.436)
(889.52 I )

l t  a t .  - ^ - ,
\ T . J  ¡  ) , J U  / J

12.986.047
3 558.34J
3.200,0¡ 3

(49 748.ss3)

(7C 0ó0.334)
{5 a5d' 643'
(3.267.246)
(1 703.99r)

í20I .-s9B)
3.974.278

(2  ¿ tn  ¡ t  ¿
(et. 033.442) 

--]:iJ-93lA

17.2_18.345

3.378.3, ,7

I 7.ó00 818
/ s  I o r  r . r '

(30.004. r 4 4 
-----l¿i¿t'¡12

{84.728.550)

j3.0?6.353

423.924
(6:09 128) 

( ' /Ó r)u

(37.456 ¿o.>¡ 
(7.715.00s)

- _ : _ = = .  -  < <  ^ r o  r ^ .*'11:::3*
48.211.468

(62"64U)

g
__ 65rJs?,r6gt

\.**\, _,
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^Adninb,racü¿ 
rle Fq¡ocrr?Fiks del E#odo

Estados Contohles at J! rle dicicnhre !fu 2í)tf)

€

Esúndo de orÍgem yApnicación de*.o¡dos por ei ejencicio a¡¡¡¡a!fes'cmimado e! Sf de dicienrbne O, iOlOE¡¡ Fesos {Jruguayos

-E¡.-ro-
^c.rrvr¡)Aocs pp oprnactóru
Rcsuitado dci ejercrcio

(6s2.287.965\
l'luStes por:

. A:nortizaciones 209.02g,ggz
Difbrencia de cambio 192.2g3.s64
Rcsultadop/Prev. Incobr¿bles 37 456.492
Ct¡'os crediros (5A9.521)
Ilesuitado p/prev invenhno
PercÍida por bafa de bienes deuso 184.462

63.144
(2i 078.149)

Cermhios netos es activos y pasivos
Crédrtos por 44.504.644

ventas
¿.651.579rJrros Crédjtos cono piazo

l¡¡enes de cambio (t.235.15g)
Dcudas cornerciales y diversas (i.91 l.7l 5)

¡'[¡'Jos meÍo$ de efectivo por acÉividades de operación -- 
,:y!rr!]2(399.753329)

^crIvnDADEs og r¡¿vnnsróx
Va¡iación bienes de uso
Olros crédilos G3.334)55)

Fiwrios ne$os de efectivo por ectividades de inversión ,=648jrz(42.646.683)
A CJ]-trVTDADES DE FTN.ANCIACTÓN
Aporte de capital
l)eudas f-rnancreias y diversas c/p y I/p 436.759.369

,¡;i¡ijos ¡letos de eflecrivo por acdvidades de financiacién Í? 3?i l05t433.364.264
fncncrmemúo / (R.cduceión) de! flujo ¡reto de fondos 

(9.035.i42)
S¿llcio i¡¡iciaI amÉes de ojusfes
.{i.i¡¡ste def 34.720.212
,eírrcfivo i¡¡icisl 

u.720.2d2EFE'CI"!\/O V EQ[JIVA.{,8]\TES AL F,IN,ÁrL DEL EJER,
-_;_. ., ,. ---{_) 

.. Lu ̂ L f ¡,rfly'J uf-L trJERCICIO ____ll.6s5{gl

;:::ffi,4{$L-.*\ ü :^.'^ 
'-*-==-J-_l 

t ... .-.,r., - ,on( r¡ r,racrct¡ Mauri Tusm _ Gc¡cnre de Frhea 
,."rk;"I_"_I.#,

nt'-*rAtn . { ,\--/ 1../
.Alejmdro orelmo _ *¿ítl"n,"

tI'r Anexc l y las notas l a i 3 que se ad.juntaa forman parte integrar de ros estados contabrey'I;ricialado a ios efecfos de s: idcntificac,U" **"r*oil"i"*Stavror^ Moyal y Asociado5 i 
eurr ¡¡u6tro rnrorme de auditoría de fecha.24/11/2Ol j

fr ; I

;ijl I
lLr ' i

.--i_rt x

ir.,

D¡'c-09. _

(4es.665.254)

r63.5t9.82S
200.9ss.33 I
!39.308 732)

3.984.28 t
lt ü.003)

(443.!08)
i .504.627

t3  r66 .12 t )

,4.S70.07()

{3.84e.898)

14.831.22e
G.e77 860)

_ i2 066.599
(.r¡8.07s.359)

(95.638.Ce4)
(87s.cs2\

leú.si3. ¡ JgI

408.824.456
(41.641.24p\

, 394.!60.208

(5ú.408.29?,r

8s .1?8.539 _
8s.128.539

___JíJre¿4r_

E
g
g
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de Farrocarritts d¿t Estado
"...quu.\ \ ontulrles al 3 / dt, </ici<,ntht.t, t l t )0 lt)

Esúado de Evolucióm del Fatrir¡ronio por el ejercicio an¡¡a! termir¡ado er 3I de diaiemhre de 20r0

Esl Tlesos {Jruguayos

:3
'

H

Capital

. Aporfes y

compromisos a

,djustes af
patrimonio

Ajustes por

conversión
f{esultados

ac¡¡r¡¡utraclos

S¡ldo al 3l dc dicicmbre de 200g

Capitaliz_acione.s

il ecxpresiones con t¿bies
Rcs¡rltaclo del qiercicio
Saldo al .3 I dc diciembre de 2009

2._s89.00_5.038

408.824.456

4.882.862.759
(3.343.6t 6.0s7) 4. 12s.25t.7(t0

- 403.324.4_s6

2997.829.494
+882.862.7s9

(495.6(rS.2S4)
14e5.66-5.a.r0,--¡f

,.9 Capiraliz-aciones
--E iic.cxpres^ioncs contables

Rerultado dcl cjcrcrcro

i¡ Saickr at .i i cie ríicicmhre de 201 0
*J

@sr. : l . l l t 4.041 .4 t0 .902
436.759.i72

436.759.372

3.434.588.866
4.882.862.759

(652.287.96s)(652.?s7.965)
g!2f.Ng troi r.8l-5 3t i2.309

-!f
I \

J 
':.' :i- -¡-11\¡; t1 ''.j_i.l-.-:_\

Cra Cir¡cjcl¡i_fulfuri lusso - Cerente de Finanzas

,,1 ir ,/'
l ' - _ , '
i \ i -* ' :y '  I '

.Iosé Nuñes - G"r"nr" Ger¡éll

^¿n
g

g

3
g

I
I

'Y'yv
l'
I
I

El Ancxo I v las notas I a lg quc se adjuntan forma 
I

I¡¡icialact0 a Ios efecros ¡. ," ;á.rrliil];-"1:1"r** 
parte inregra¡ de ios estados contab

srav¡rxr M".urlynl;i l :ntj 
'o*"ocación con nuestro informe de 

"rdi;;;; recha24/11/2011
: :  j il i ' l i

..--iil"l"'..i,"1 I
i.-f
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Notasa,,,#,!ff Ít,iíiii,!:,trT1.,-;::Í:oi.:rr:;r,ii

NoÉas a los EsÉados co¡rtabres an 3f de cÉicÉe¡mb¡e de z$f s
i$oÉa Í - Fmforu¡nación básica sobre xa institución
La Administración de Fernocarriles del Estado (en adelante A.F.i 

] .s una persona jurícrica uruguaya de.l;:"il: ¿Tj;:t H?:#li#ff 1T1_*;J;, ;#'""*i o"j,,. d.l " il'llil'uo*¿ n o m c, s ue se
ilXoJiliÍ"t 

principal consiste en el transporte de cargas y pasajeros por vía fb*ea e:r el ¡eritoric de ra
Por el Art' 752 de la Ley N" 16'763 de fecha 2g.7.g6se facultó u 

1.F.g., ccn prevla aprobación dei poder
;f;:?'#:;ri 

otorgar bajo er regimen ¿"'.on""sion, il;;;il;ioo a. obras y p.**turié,., de servicios

r)e acuerdo con Io establecido en el A¡t. 2l de laley N" 17.243de fecha 29.6.00, el pocier Ejeor.rtivopodía autorizar la utilización de r" u,r" iérreas p". i*"'¿";'ru empresas qne cumpiie¡an con losrequisitos técnicos y abonaran a A.F.E, el peaie qu" Lrtubi".iera la reglarnentación.
'qi r 8 de setiembre de 

.2.002 se promulgó Ia Ley N" r 7-556 de Rendiciór de cuentas, resfringiendo eil suAii" I50 los cometidos de A.F.E' l' la asisten"iu tinun"l""u 
-por pane ciel oobiei-¡q: ce¡.¡rral. Eimencionado arrículo expresa: "Transfiérasr.-dg1u Admilsd;iá" g; p*,,q"*;ll, o-, er**o" iA,p.E:) aiMinisterio de Transpofte y obras pnuli"*-rnr.r.óPj, ñ;;;idos, facurrades y bienes reiarivcs a iaIniraestructura fe¡-roviaria Estas facultades incluye,'n 

"i'ar""rhol 
cobro de pea;e reierido en ei l_"t. 2 r d=lat-ey N" I7'243' de 29 de jun¡o o" zoóó' 

- ' 

. 
óe-los ,uur;áio. I subvenciones previsios *n er arrícuro431 de Ia tr-ev N" i7'296' áe 2t de febrero de 2001, ,";*r;;;; ar Ministe¡jo cle Trarspci-re _v* flbrasF'ihiicas (en adelante M'T'O'P) uss l¡ó0.000 (cinco uii"r*r'¿" dórares de Íos Esradcs unidos deu{mérica) para el ejercicio 2003 y us$ 10.000'ooo ¡aiez;iil;; de dóiares de ios 'stados unidos dez{mérica) del ejercicio 2004 tn a¿tlante. Tales transrer..rcias se desfínarían a ¡nversiones v

il:Hilff:*to 
de aquella parte de Ia red ferroviaria cuva *tiláoi¿n se hab:irite por sef eccnórnicanenrs

A'F'E' realiza¡ía aquellos servicios de transporte.fesoviario que prev.iera su presupuesto en ba^se a losingresos di¡'ectos que éstos le proporcior* y'.1 subsidio rernansnte.,?
For Decreto del Fode¡ Ejecutivo 50r/002 de fecha 30 de diciembr.e de 2002se iegiarrienró ¡a citadatrffi .:,"^li"?:":H,J#;f :Í,"#TJiffi fjp,:*:y;;"?i j:ñffi *"';:il#in*o",vbienes
En la misrna fecha del Decreto mencionado-a-nteriomlente, ei Fociar Ejeeutii,o dició ei De,:rei.c, Nc540/aa2' que €n tu A{' I o determina que 'A'F'E. decla¡ará ."tJ"n . ar personar que nc resulre necesaiiopara el cumplimiento de sus nuevos fines y, zutorizará.r p*" unticipua" ai M.T.ü.p. de ros funcionariossolicitados por éste que se encontaban afectados a tareas ñ;;;; a Ia infraesn-ucrura i-er.,oviari¿i.
En el Art' 3o se deterrninó que, el pago de los haberes de los funcionarios excedentes con pase anticipadoai I\4'T'0'F' se haría con cargo a las partidas del subsidio q* r. *árerió de A.F.E. a ese M¡nirt*rio.Faia el resto de los funcionarios decla¡ados excedentes por A.F.E., inciuidos aqueilos que se acogieron aun régirnen de reti¡o incentivado, se determinó en los ,Arts- O; , 1., a.i Decretó sey/$A|,que pasaran a iaó¡'bita de Ia oficina Nacionar de servicio cirr r"";d"i;; ó.ri ;.a'r.

Al 3l de diciembre de 2005' A'F'E' no había finalizado la implementación de io dispuesto por er art. i50eÍe ia n-ey hl" i7'556 y el art' 2" delDecreto reglamentari" soi/ooz rerativos a ia transferencia de rainñaestructura ferroviaria de A'F'E' al M.T.O.P. Durante el 
"io.¡"io 

2003 se r¡ansfirió er contror deciertos bienes al kl'T'o'P', que tuvie'on álir."n¿" tratamiento con'tabie según cxistiera o no resolució'clet Direcro'io de. .F.E- ar respecto. po, un ra¿o ," di";;;;;ü" ¡" u"t¡-"o ¿u Á"-e.J tr"n,, de uso v
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,,,*,^,#Íff !EX,#íÍ!Í,trT1::;::::::riy,;,,;r;rnateriaies, así 
10mo 

pasivos relacionados con ra adquisición,d1*irl* bienes por un rnonlo nero <Je $
';y;';:;f;\ÉTiliifl*ffix"f,:..ür,J'rH'fii.;*:*"T¡,tr,rg;:,,0, 

0",."i".i;"*;recha 26 de marzo de 2003 vliá";*;il;óüffi.*;amenre. rvo exisre ooru 
rr^'*r.¡e 

"a.tu, JJc¡ue rerleje la traslación d" domi"io eiloio::, r" 
"t"prl.¡¿" fonn{ ¿"r v-ii.pjJil:Tffi* jT_c,ffpasivos reNacionados (ar 31 de oi.i.*i* ¿e zoo: ¡". o*""r'*cencrían a Lrs$ j j.g0s.267).El 2i de diciembre q" 2.0_05 se promutgó-ta Ley llo t7.g30de pre.supuesto Nacionai. 

"l,t:t:" 
c* añ3.-.,r 

,,205 derogó ei a¡tícuro rso ¿.ruñ N" iz-ssi;1"í.""rq"r* 
"'A.;.i.,;:trrril"::,{f,r:r:l

recursos humanos necesarios v ui"*í-"t"¡ares-.;#;T?u.inraest.iiru.lrl;nu,r.iu 
que por ¡a

anrerior rev había sido transfáa" J rr¿.r.o.p., rr"r,r* ;;;T.:T gg coum di ;;;.r, habiiitándose a
f,avor de A'F.'. crédiros p*r,rpr"rr.rrr'oo. un mofto de $ 264:300:g5.2 

.t ̂ r, U,r;;efec;os de arenc{er
gastos de funcionarnientt uütti"n"tlpara cada 

"¡ori"iJ*supuestar der periodo 20c6 - zr,0g.Ademas' a través del A¡t' 206 dera citada.Ley, se auÍorizó a A.F.E. a participar de una sociecad anónjna
a ser consriruida a traves de ta corporuJo"-¡¡"".""i"p- l,Brrr*¡,r, p* *ioJ.rio*" de carga*s *er
modo ferrovia'io' p¡'dis¡¿" 

"ttu1üliliintervenir "o 
rur.i,uuititación ffiñ;;#*ura fer;.s1,i¿¡i¿. _y,TtJiiffi nff :,il:,lx:'iff *¡,:""ff kTj#H;J;ffi ,,l.fr ::T'.HiioóeiÉ.,#;;

::f;;Yí',¿"J,1l",,1i#i1,*$f;í"f,$HñTn:l*lr;";;,"paraiarehabiii,ación
Los estados contables al 31 de diciembre de 2010 han sido aprobacios por el Directorio dc, la institución
medianre A"'a de Di¡ecrorio sostl_ljt it;";;;"#:ü;3il

NoÉa 2 - Frineipa'es po!íticas y prácÉicas cemtahres apiíeadas
2"f Bases de preparación de los estados eontables

ii&''::X'."qi":ffi::T :iTffi1;"T 
acrerdo con no.,.nas ¡ontabres adecuadas en urueua..* y ra::::**:*;tlr:#{#n:* jtr"j"J#rÉi-$::';:3ffi 

"1tr 
jiT*:Tj;:.il:,i:

a) las norrilas estabrecidas por el propio Tribunar de cuentas de ra Repriblica.
i-r) el Decret o 

'1,03/91 
de!27 defebrero de i991,

"' Hil"0ff#ffi[fi:,:*if;"*n:tlh'.ffiH*d:.., consejo de lriormas rnter¡acionares de
i'os estados col'¡tabies se han preparado sobre Ia base de costos históricos.

2"2 Momeda exfnamjena

Trsms eec ia tues eFE moneda extrara.jera

*::,[ffi::?::-i.r?sTr,X":tHffxj.9n converridas a la coiización vigenre a ia fecha de ja

;.,*#*3l jt*::;,'ffi #;"ilff ::::::frx;i:;ffi Há:?l:*:*r:jinrulx'**;

, i
s;/\vROS McyAL t nro.liilou
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2.3 Disponihiiidades

Las disponibilidades se presentan por su valor nominal, el que no iifiere de su váior razonabie.

2.4 Créditos por servicios y Otros cnédltos

I-os créditos por servicios y otros créditos estiin presentados a sl costo rnenos cuaiguier pérdida pordeterioro' La previsión para deudores incobrables se ha constituido en función ,je tos L¿¡isis de riesgoindividualizado de los deudores, habiéndose adecuado su crirerio de ciasiflcación. Este eambio ds criieriorepresentó un aumento de Ia previsiiíh de $ gg9.52l que fue volcado a pe.rifidas.

2.5 Bñenes de carmbio

Duranie el ejercicio 200a, b valorización de los materiales se realizo tomando er-r cuenta lcs ccstos deadquisición y precios adjudicados por personal téonico para aquellos materiales gu* ro contaban confactura de compra- EI aumento del valor de los materiales fue acieditai,-. ai 3 i ie diéi;mbre de 2000, a Iacuenta "R.eexpresiones contables: revalúo técnico <ie materiales',.

En el año 2002 se completó el anrálisis de los materiales en stock que se había iníciado en el ejercicio
2001, el cual permitió identifica¡ ítems obsoletos, deteriorados o de irnprobabie utilización fururu qu"arneritaron la constitución de una preüsión por obsolescencia. E! criterio acio,otado para determinar elínonio de dicha previsión fue considerar como obsoietos todos los ítems q*" ni h,:bie¡an tenicionrovimientos desde el lo de enero de 19g7.

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2003 se transfirió una parte de estos nraieriaies a laDirección Nacional de Vialidad del M.T.O.P., reintegrándose en el ejercicio 2006. segun se naenciona
en ia Nota 12.

n-os rnateriales ubicadosrl "secciones de vía" fueron inventa:-iados y valorizacios iurante el ejercicic
2002' Co¡esiderando que el valor de utilización econórnica es nulo, ios rnismos fueron valuados a valor de
chatarra el que se detenninó tomando en cuenta el valor de Ia última venta de chatarra efectuada por
A.F.E. (abni l2002).

E! aumento dei valor de los materiales para la infraestructura ferroviaria fue acreditacic en el ejercicio
2002 a la cuenta: "Reexpresiones contables: Revahlo técnico de rnateriales en secciones de vía,'.
Ei saido de combustibles corresponde al stock de gasoil, nafta y fuel-oii pa:-a ei funcionamiento y
rrrani'enimiento del equipo tractivo.

I-os irierres de carnbio, con excepción de los materiaies ingresados con a¡lterioridaci ai ejercicio 2000 y ios
;nateriaies ubicados en "secciones de vía" ingresados con anterioridad ai e¡eráicio 2002, está'presentacios al costo.

Dic-lS.
Pronredio Cierne

20.451 20JA3
26.60 26.67
4,077 4,067

n-!9,0,S
Froroedio Cien'*

t ' t .ó27 i9,6i7
28.14  28 .1s9
4.i i :1.704

i'i
lT/ 'r . \¿SOS ¡\ ' ;O)'A.L Y ASOC:$0OS

l : ¡ ia ;e i . .C . ,  a  los  c ic ; ;o$ i ,

dr,:  i ¡  i rJe¡r i j í icación' !{

j"1 P"*iw
<) 

\-"'-t"J

NoÍas a ',, #,ÍHig!,iiíi!Í,',o1,E iL, r:":i:;fri;,

El siguiente es el detalle de.las principales cotizaciones de ias monedas extanleras operadas por- A.F.E.respecto al peso uruguayo, a"l prornedio y cierre de ios estados contabies:
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l¡atruación

'['-os bienes de uso (con excepción de los ter."enno t, ^J:c-: \ ^efectuada por run"ionario, ,áoü.";J:t 
t:o*"s y edificiosl fueion. valuacios ¿ b*.- 

J- una tasaciónaiendiendo al estado g. :o,ni;;;iui"oiuo" 
una de las ¿ireas respeeive-s ul sl c,l,*¡emhre rje 20iit)reglstrado al :l áe diciembre de 2000, 

"rilT':i:Tos' 
El mavor 

""1* t*ul'*'r- a-de uso". Lor-;uúr.así obtenid]J;; 
t" cuenta "Reexpresiánes conraues: n"uul¡o ¿t::,:ffi?ilJ;diciembre de 2007 u b.u:u d";;;ffi;i#?J,:':i:TJ#J"5,*Í:;T"*i_r::--,,r_r iiJ_

iüll":';"#:::'f:l:"ffi3¿"e'tuo't¡";É;;:e¡e,cicionotu;;;;*,';;1,';-*'"*'li
i,fl r;ffi;t?gkl*:tffi"Ti.*i:i&'ff ilt'#?liit-',TrTl',T::.J:'fi ti;,; j
cada mejora- r-" *ig"".i*ffi:ff""Jnstrucciones, por lo cue fu1"il;;.¿;nar ei 'aroi debase de,; ;ffiffillffi"Íi,J#: ffi .l:ff;;;ñffi: por ros,**i.;,,-i**iccs de R F E a
E! mayor valor resuitante de esta &sación fue regisfrado al 31
..Reexpresiones 

contables, n"uJ,iolio;;" de bienes d" *o,,dl 
diciembre rie 20$! er,_ ia cilenra:reexpresados a narrir derdicha fecha u"iin"ou del 3t ae aicleni¡ 

]-'os vaiores así obtsnidc-1, ru"r"nIndice de pr'-cios ar prl¿uctor;#;d"",;K::fj,.1",#n?::,::::, ;l.,Ji*"i" evolurón crerEsrac!ísrjca f¡¡rrel. 
*' ¡ ¡vsqvrvr uc r¡osuctos Nacionales (IPPN) publicario p", *: iorciturc, ¡tacic_,nal de

I-os bienes de uso adquiridos con posterioridad ar 3r de diciernb;valores de adquisición, reexpresados en .oo"au de cierre ¿" u.u"Jl *i3*-? 
.t*ryx qres-eniados a susejercicio finaiizado al3r deh"i".l.ü"iior. lo con la variáción á"i¡ep2, i;asta ei

iff::üfi"::'J:i"rTJ1'[T.T detenninados bienes de uso, ros que se reinregraron en er eje,*cicio

kL'#fi?:':tJ'iffs:ffi1XT::#:]:*"0,*enre dos mirin¡'uebres. Du¡anre eI ejercicic ?0r0 se

3
.á

3
3

+qi;ff'rT"t:* 
2üa bernpresa no realizó una evaruación a ros efectos cie idenrifica¡ inrjicios ciecomparario con su #?iff;::iJ:"f",X:""; m,*:j;tfff 

recuperabre de ios nrisinos para
lln este eje'cicio no se revaluaron ios saldos del capífuro respecto a ios valores rier 200?_
GasÉos posleriores

|¡llitrIftriJt::::"ty1o' 
o*u.'""llrTq un cornponente de un bien de us. soi, r¡njcamenrereconocidos.-.re,u,ll;:"ñ.#",l,jil,,;;_r.Tffi:?TffiLl"f,H,fi::,.;i#I::::i", *;,;;;,;;:;

Apzu.trtizacio¡ees

Las arnortizacl'ones son cargadas al Estado de Resr¡ltados utilizando Forcentáieq fiino ^^¡^_-,i¿ida útil esrimacia pu'u "ñu ";s;;;"';;r" ro, uur".* *ir;#riff:::';fr;; Ti'il"fr";:::i:
i," i
i i i i  I

srAvir.Lls lqoyAl v r.socl$i:s
j ' ¡ i t , , . : i , : ; c  a  , r s  c i e c t c s f t !  !

, : ;- :  :u idenl ' i l icaciórr.  !  
' '

Fqs.--g

¡r¡idos ,',," :ilffi::'ffi :ffffihasta su ubicación y condición actual.

ilü:"::"lliffi["fl;;".rjil:::T:f**:-,ciitericdecosropror-*eoricr¡on..!eraí],,.realización. 
- -- !v I v' ur v¿Ior oe jos bienes de ca¡nbio no h¿ sido eorhpari.do ,or, ,.,, val*r nei¡ de
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Adm;ilislració-rt iie,ferrcc q vi lrs cbj Js¿.¡¡doNotas a los Estados Conrcürc¡ qt i ! cle cllclentbre c!.e 201A
vidas útijes es#madas para caLla ca..i*gí)ria se,n las

5 a 25 años
3 a 33 años

I0 a 33 añcs
_5 a i0 años
2 a l0 a$os
3 a 33 años

2a 3 añas

:? inaorporación. Los terrenos no son amortizados. Lassiguientes:

e t ro lL lCtOS

o N4aterial rodante
o Maquinarias

" Muebles y útiles
o Vehícuios

o Equipos y herramientas
o Equipos de informática

lf
l¡*rX

-i

I
J-iJ

- . , "
- : -
.fl-;d :

2.7 Beudas con¡er.ciales y oÉras cuenáas a pagar
Las deudas comerciales y otras cuentas a pagar estin presenracías a sü costo.

2,8 De¡¡das flnancieras

Las deudas financieras están presentadas a su costo amort izado, concuaiquiel diib¡encia en,ire ej costo vil,1*;"':Jff:,ffi1"¿:?"il:1u "n-.i-dstu¿o oe nesurüJo, !u.*,* er periodo de financiamientá.
? a tmpuesÉo a Xa renta

-a
q

ET

-l
J

3
it

J

3

El impuesto a Ia renta sobre los resultados.del ejercicio comprencie.er impuestc com.enre y er impuestodifericio. EI impuesto a la nenta., i""oo""i¿";;iñ;;.jl?i,i"*rrucosl 
"o*.pto lu* *ste reiacionadocon partidas reconocidas en el patrimonio, ,o 

"uyo 
c¿rso se reconocg denrro del parri¡:ionío.

EI impuesto oooi"1t11u.-ll.imquesto a pagar sobre el monfo imponibie de ganancia para er e,iercicio,
#i:ffli:Jtr""Í""lTlfi::ili:,"."1 u ü ¡"n" ¿e ros ",'*r* "";*i,i". y ,Jnric*iuico ro* aiustes por
E! ir::puesto diferido es calculado utilizando el rnér^.r^ ,{-¡ -^parrimoniar,deterrninadoapartirdeil#::{J{li:*Lr#"",:nTi?iaT";:,rfi 

:.::#:::"rpasivos v los importes utiliádos p*; fi";; fi'.d";. Eñ;;;;i, ¡*pu"*!ii*Jaá'**u!ado es basedsff J;#ff:ffi'fJ,,,T#*'.T¿:li"iff i*'f lf ;;i*:fru,"*HiJi'X?lll,"nu,,*¡ül
En el presente e'jercicio' así como ha ocurrido en los a¡rteriores ejercicios, ia empresa no *,a a-bonacrotrnpuesto a Ia ¡enta ya que tiene pérdida fiscai. Asirnir;;;'r;;.generado impuesto a ia renta diferido
if;#:::;",JtrSi?:.ff:T 

temporarias entre los in'rporres *"*úi", de activoJi, pasivos y ros imporres

2"f fl) DeÉenmimacióm de! nes¡¡trtado
Fana el reconocirniento de los ingresos y la imputación de costosderrengado. ¡'¡vur*u' us {':osros y gastos se apiicó er piincipio de rc

Los ingresos por prestación de servicios representan el importe de los servicios su¡ninistrados a terceros.

in:ff:H[*i[,rffffi,3:J"n:,ilK:#f.r* er costo de fos servicios presrados uon ,u¡,uiuc", a.
La amortización de los bienes de uso es'calculada de acuerdo con los criterios indicados en Ia h'ota 2.6.

H:fit#j::tos 
financieros incluyen los intereses perdidos por présranros, intereses recibidos y diferencias

i , i
l;r I

tl¡,v,l(is ñiclA¡- I nsocinufls
; . . i : i . : i¿ ¡ i t .  ¡  rcs  e ie  

: l i  t
ctoer,jií"i

cjr  su ldc$i i : ; ic¡ción. l .  . j



i l
f-ili

-
. - ?

#-¡J 2"X1 R.iso de estir¡¡aeio¡les comtabies

,l

'f-a preparación de esiados contabies a una fecha ,{ete:-slinada recuie:".; cu.e je diiec<riór de A.¡;,.F1. ieÍl}icet"slirnaoiones y evatruaciones que 
"f.d;;i il"t-;^i;;til; 

"y parj.,,o,, ,**i.t,roior*';, rris ircri,r.,! i,,*.,,' ;T',i?f:lj:;:;".'ffi;*Í"fr:l,;X.-jÍffi".*",-j-l'i,,u*$res esrarjo, ,;{;i,rai:i¡.r. ,,,r,,n,, **i
j-:¡ Direce:ión eie z\'F'E' rcalizaestimaciones para carcurar a uÍl jl:ornento.deÍerrnj:iiadi; 

ia srevisión r¡.r¡¿ri*i:dores incobrabies. Ia previsión o* i"r""r"rr-"iori., ¿rt¡*.i'¿* .alnaíi, ¡, ie rrr*iri.-, pi:r !iiigios.I-os resuiÍados reaies fu'¡ros pueden dil'erir cie las estin:actr"r'l=n;*cias a ra i;.#" ,*""ur*pa¡ai:ió¡r rie!i:s presentes estedos contabiei.

2"I2 Defrniciém de f'o¡¡dos

i':ñ#rn::::"ión 
dei '€stado de origen v Aplicació¡r de Fonrros', se *refi.-iió iondos ¡:,::n:f,

Nota 3 - C¡"édüÉos por servicios
3l detalle cie los creditos por servicios es el sig_.riente:

Cor¡-iante

.i leuciores siinple_" piaza _ Sector privado

ileudores simpies piaza - SecÉor público

li+cur..renicrs a cobiar plá7.
i -lc::,;a,¡:: r-r: gestión

Menos: Previsión para deudores incobrables
Toúafi de Cróditos por Servicios

:laidos ai inicic

Constiiución neta dei e.ieicicio
i-ltil i-zació¡l del e.iercicicr

Salclos af; cienne

i i.Íi8Í,_11".-5

4¿.  ¡  l i ) . i .1 - ;

7?.?; :5.í)i l :
i t4 .986.S i f i i

5::. ,i:¡i :,rii

?4.986.8 i.$
889.52't

:18. {i;r?. gir8

Sie-lS

-16.E,12.46:

i25.876.-i. i  i  l
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Ei delalle de ios otros créditos es el siguiente:

Co¡'nie¡¡fe

Cuentras a cobrar a O.N.S.C.
Deudores por venta viviendas peñarol (*)

Cúentas pagas por cuenta y orden de M.T.O.p.
Irondos afectacios

Clrédi1os fiscales
Créditos varios

Menos previsión incobrables
T'otan co¡-¡-iente

l\o Cons,iente

Deudores por venta viviendas peñarol (*)

T'OTAL OTROS CR.ÉDTFOS

Conniemte

Materiales

lVrateriaies para ia infraestructura ferroviaria
ivíaieriales luera cie uso
tlornbustibles

Jmpor¿aciones en trámite
lJicnes de uso destinado a Ia venta

Menos: Frevisión por desvalorizaciones

6.499.388 5.?'64.ZStj

9,257.874 9.946,046

13.737.262 Í5.23ú.276

Dic-trS Sie-09

73.7093A5 7ú.92i.27i
I  1.363.584 I2.8í;1.5 is
i ú.870.06i I t.0S4"_r:5
¡4.-198, i t8 14.350.02ó
5.377.752 4.98ü.ós5

1.ó58 1  6 \7

rr5.720.48S 114.n77.68S
i10.870.1)64) (tr.054.s2!
1G4.850.4i5 1G3.f23.{6J

n)!c-.1t¡ iiilir-Sg 
_

3.$(ii.2) l
¿,.155.29"3

3. i 6fi.504
i .ü i  6 .875

Tl 11
-E 

/: 
'!//

, ,. 
-t 

,/ i''t'\., 
i r'' i

r t \

3.905.28jt

3.4s2.34:S
-3,160.504
1.178.244

13.565.14S

(7.065.7s2)
12.329.985

(7.06s.755)

-=t
llqI
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1l
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?rgt
+Jl
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I
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é
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¿

/+ )' ' Incluye jos deudores por Ia venta de vivien^as en zona Feñaror. Dichas enajenaciones fueron autori/idas por eiPoder Ejecutivo el 25'Il'98 e instrurnentadas mediante Resoluciones de Di¡ecrorio Ncs. 497i99, g'?/ggv 37i0() defecha* 14'07'99' 08'12'99 y 19'01'00, respectivamente. De acuerdo a ics atresos presentacios Dor e$e concepic" ei
i;:ffirit 

ia empresa resolvió un pian d" refinanciación de .ios a<ieucjos (Rssalución de Di¡-ectoilo No 550/03 de

NoÉa 5 - Fáe¡¡es de cambio
El detalle de ios bienes de cambio es el sisuiente:

5TAVRCS tviOyAL , oU".,¿Jh,r I ¡/l ¡rv)
i ¡ ¡ ic ia laclo a lcs efecto* i  

t [

ce sti icier¡iiíicac;én. "frfi.
i ..t

t"r4sLg,{&L\' {A

Adminis aacirin rie,Fe.rrnc s7¡il¿ls d e t E star[oNotas a los Estados Conto.bles al j I cie ¿¡r,¡i*"¡rir'ir"jii¡O



ü
f-:t¡

{
=J

I
l.[']¡4

-l
. r I

_[
H - .

Notas a ,,, #ÍE:[{,ff:;;,1í;,},"::::l:,e dE! Esioiate) ut J í ¡¡e tli,::c¡ni¡rr & 20i0

g
?
J
':t
,tr

=
: l

Fi{ovi¡¡¡ie¡lúos en !a trrevisión por desvaiorización

Saidos ai inicio

Constiiución neta del ejercicio
lJ¿iiización del e.iercicio
Sandos s! cienne

F[oÉa 6 - Feudas eomeraiatres
El detalle de las deudas comerciales es el siguiente:

Cor'¡'ie¡¡Ée

P¡oveedoles de plaza_ Sector púbjico .
Proveedores dei exterior
P¡oveedcrres de plaza_ Sector prjvado

.i\oÉa 7 - tseudas fimaneieras
trl deralle de las deudas financieras al 3l

ü¡ie-ts Ilic-¿)9

( l  i '054.52s) (r0"6 j  ¡  ,417i

¡34.46¡
{443. t{is-)

i¡lgfsr

,s¡o-lS._ riilG

67.835.966 i j -  $61.945
86I .95J I .ü5j . r : l

8.465.88? i:.67fi.47ó

77.i14.w6 7s.59;;;

de diciembre de 2010 y 20}9es ei siguiente:

?r¡alPréYcamos (OECp¡ or
P¡éstamos bancarios (BROU)

Erou avai dólares(3)

Brou aval euros(3)

33.719.513 n.7W.sls 67.455.133
14.99s.074

43.637.929

134.E95.i59

¡4.995.$?4

43.637.929! -
I

I
i 749.507

749.50?
48.714.587 78.106.949 67.156.! -?3 ¡9.i.277.669

Dic-09

Préstamos (OECf; <rr
P¡ésiamos bancarios (EROU)

Meno¡-a tr añol ut"
29,15.1.469 29.151.46s 87.,454.i;;

TúiÉal
145.757.J4:5

44.647.479
14.647.479

.13.798.948 29.151.469 87.454.487
i60.404..82q

írit:üJ?,''%':3.i#1"#i'0""ü$'::Ti,T:l,t*) 
- r-ev N" 111,j. responds ar présrainoFresupucsto 

"o *¡""u,i0" ¿" r",-á,á,,"oi$:i:#X'::i3:;8T,"^t^.ll"lá'ñ#*uf,,**,'., pci' yenes japoriese.s j.76g

¡lr',VñOS A"IOYAL , Or"a'i. 'bb,
i . ¡ j c r : ; ; : i , - -  a  l cs  e iec tc j ' i ! .1

' ¡  '  c .  : : i n ¡ l i l i . r r ¡ . r . $ i ! 1
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NoÉa8-Seudasdivensas

El de¡alle de las deudas diversas es el sizuiente:

Con¡'ienÉe

Retribuciones al personal y sus cargas sociales
R.eclanraciones a pagar por reestrucfura
Anticipos recibidos del M.T.O.p.
Acreedores fiscaies
Oiies dcuda.s

Frevisión para liii gios

Nlo Cornic¡¡Ée

Ac¡eedores por seiwicios de tr.¡ifico

TOTAE- PERJDAS DIVERSAS

22.669"? j i

107.381.92n 84.95S.89E

f.i33.683 7.945.139

rf 5"435.ó*4 92.S96.s'¡37

Sie-tr$ üic-S$

57.622.861

185 .382
3 t , i.032

(.2.r]46.843)

J f r .  \ <c , ' 7a<

49.96-!.887
i s5.3 82

4.8óó.16.1
{328.ó76)

?6.850.020

3.412.1?l

:,1
-.T¡,'"ilOS ivlOYrrl Y A\SOCiA4OS

ir-¡ ici i laco i i  ics efectos i l t '

ie ¡r inen't i í icación" $1

A-64.kr¡^d'--l
I \ U)-ó

Notasa,,,ui:ff :'i'::#;i::,jí'r::íí:;::r:::i'Xy,
millones' Los fondos 

.P"jgt utilizados para financiar ia irnpleraenraciór cei pro./ecro deDnesan-ollo de Fer¡ocarril. El préstamo terminó su período cr oii¡;orl¿* -ilg ¡- i:.¡?,o¡r* a.,

;t"X?T|;lg:a 
ia deuda originada por ia financiación de ia adquisición de cos póiticos pcr"ra

En la década del 60 se originó una deuda con e! BRou por ia a<íquisición de vagones ydurmientes documentada a través de Letras de cambio por un *ont" de $ 4g5.52, FFr. i g4.j51.j4y u$s 2'170'717,27 a valores originajes. Hasta ei ejeicicío c€rado al 3i de diciennbre;ffil;
iltly¡:tg"^"n el capftulo. "contingencias" ya que por Resoiución de Directorio de A.F.E. N"728100 de fecha 4 de octubre de 2000, se entendía qu. i* acciones á" 

"obro 
.;;ó;;;; cjichasLetras de cambio habían prescripto. En reunión maiitenicfa eon el BR.oii se coni:ilió la ceudatomándo'se sólo el capital, por 1o que se contabilíza ese vaior l¡eván¿ose a p.esi¡l¡ados Diversos Iosrnontos: USS 2.170.717.27,8uros 2g.103 y $  g5.52 v" ¿Li '
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Notm I - GasÉos deF persomal

[-os gastos del personal incurridos por la institución han sirio los sizuientes:

g.;ic--t$

li
f t  - . ,

Jl--: .

r l l: [  .
¡ t .

lEl'\_

--11
l l

'll
: t l

R.ernuneraciones al personal
Muiu¿rlistas

44i.224.095 4i5,532.?"(4
Í 1,485..129 I  :1.15:1.0$1

45?,7i19.Si4 446.{j?S.34f

A

l'rr1'' 
,l 

'rr/

\

A'F'E se encontraba exonerada del pago de aportes patronales a Ia seggndad sociai a pertir de !aR'esolución 1455/96 del Banco de Frevisión Social, en aención alaLey i+.zgo 
""n 

oig.n";.i¡-n"l;'i;
de 1975. Desde ei mes de julio de2007 se encuenha p¡avada por apoites patronales. de acuerdo a loestablecido en el ,A,rt. 87 de la Ley N9 18.083. Asimismo a partir á. mu.zo de 2008, iambién se encuerrra
gravada por FON.A.S.A en virtud de la ley 18.21I del SllZ/2007.

El número promedio de empleados durante los ejercicios finalizados el 3l de diciembre de ?010 y Z[agse de,ialla en la Nota 15, Numeral A).

NoÉa 1& - Emstrt¡mentos fnnancieros
Camo resultado dei curso normal de los negocios de A.F.E. süEen exposicicnes a riesgos rie créciito.
:iesgo de rnoneda y riesgo de tasa de interés;

li$"i R.iesgo de crédito

i-a gerencia tiene políticas de crédito que permiten rnonitorea¡ este riesgo de forma continua. Fe¡a losciientes que requieran créditos por encima de un tope estabiecido se realizan ar¡álisis específicos. Lagerencia espera un correcto comportamiento crediticio y ios eventuales Inürmplimienics están cubiertos
razonabl ernente por las previ siones existentes.

Al cie¡-r'e de los ejer,cicios finalizados el 3l de diciembre de 2afi y 2a89 no hay concentraciones
sip¡riffcativas de riesgo de crédito.

n$.Z RÁesgo de r¡roneda

A.F'E- incurre en riesgos de moneda extanjera en prestación de servicios y cornpras rienominacios e¡i
¡'nonedas dif,erentes al peso uruguayo. Las monedas que original principalminte 

"ste 
riesgo son el dólar

estadounidense y el eu¡o. Este riesgo es monitoreado de forma di mantener la exposición ai misrno en
niveies aceptables para,A.F.E.

El siguiente es ei detalle de la exposición al riesgo de rnoneda:
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Dic-tr0
Yenes Er¡ros [lS$ Totatr eqiriv.

a

A,cÉivo Con¡'ienÉe
Disponibilidades

Créditos por servicios

Otros créditos

T'OTAN,ACTTVO

52.294

19.286

i0  I  587
i 83.885
33,02s

3.436.886

3.696.637
1  1 a Q  1 ^ A

7r .580 318.497 3 .311 .767

l , i
:Td\i iOS i\, iOY¡,t Y p'SOCIAD$S

i l : ic ia i ¡ ,cr¡  :  ic : ;  e lec"os. , j i - {

. - ' -  " ' ¡  ident i l icaclórr ,  Ei |

7X.58S 3n8.497 8.3X t.767
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Ye¡¡es E¿¡ros Uüü 'tr'o$al 
,sqr¡!y,
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Fasivo Connler¡te

Deuias comerciales

Deudas financieras
Deudas diversas

Fasil¡o flo eon rienÉe

,ot l)eudas financieras
1 > + ' r' ! rjeu0as dtversas

:'<
\. I

11' TOTAL PASI]/O

Fosicién Neta

.Aetivo Cor¡-ie¡¡Ée
Ilisponibiliciacies

Créditos por servicios
Otros c¡éditos
?oÉatr acÉivo eonriemÉe

TOTAI,.ACTIVO

Fasivo Cor¡-lenf.e
I)er¡das comerciales
i)eudas financieras
Deucas diversas

Totan pasivo co¡.nlesÉe

Fasivc¡ no co!.riente
Deucia-s financieras
Deudas diversas
T'otafi pasivo no
connie¡¡te

TOT,A[, P'AS{VO

Fosúeió¡i F¡-eta

7 ?'7 | ?.'? 1 <.. ¿ ' . t J t . a _ t !

, ¿ , /  t )

401.0ó4
745.912

1.036.826

8.062.583
48.714,587
21.449,122

' -if!

: t l
, J]J

, !*l

lr
¡ t ,

r l t
dJ

\s7.137.252

41 i ,48 I .325

22,735 2.183.8['2 18.226.292

i45.s63.C82

L 133.6üii3

It

$
.,tl=il

f,l
:11,;11

J

28. i03 2.170.7",7
404.60()

.{11.491.325 28.I03 2.575.*1i7 ¡s3.696.765

548.618.577 50.818 4.759.fi9 23¡,923.i,s7

(s48.618.57n 24.762 {4.4ó,0.622} (223.6n.[.29S]

Dic-É]9
Venes tri¡¡¡os [rs9 Tota! eqrriv.

40.378

31.28-5

s69.619
98.996
6.922

t2.322.ñ2e;
i.943.984
i.üi s.s,s8

, ._ ! .goJ 675.537 i5.;83,4TJ

71.663 é75.537 15.283.472

tr37,139.721
) )  1 i <

s i l . 0 3 6
7 4 \  Q 1 a

i .013.99a,

10.035.21¡.,
43.798.948
2.55i .429

2,27].942

404.601
s48.5s8.884 404.6$1 f24.551.0is

685.698.60s 22,7!5 2"675.543 i80.93{6.6f $

737,139.721

548.s58.884

22,7'j,5 56.385.595

I 16.60s.876
7.945.139

i;,,.VROg ¡,i|:jYl L '.' l.SOCiAbOS

, : ¡ i ¡ i ¡ la ' , r - ,  :  los  c íec io$ i i  \
irc srr ide ntificación"{T},,

}'1-"#
N o t as a, ", ## : 5#:: : ;,^ :,17 

":"7 
[ 
": 
; rf? f: ;yñ

(68s.698.6S5) 48.948 (2"SCIS.CI06){.!65.6s3.¡ j,s}
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I{}"3 R.üesgo de Éasa de lnterés

Ei riesgo de las tasas de interés está acotado
pnéstarnos internacionales ya concertados.

NoÉa Ítr - Fatri¡monio

Cap!Éntr

La composición del capital es la siguiente:

Notasa,,,Á:X:F::i:;:ÍÍ,\"if_",íi,!#ri{f:yt'S

en visra de las fuenies de fi::anciainjento que ernrrurn eis

Ca¡riÉal - C"P'
I nve[T¡ones

imiciaX y plan forestal

Cap. Subs.

se¡-v. Deuda

Bier¡es

del MTOF

Transferencia

de! MTOP

Tnansfere¡rcia

rle la [P[M

Asistencia

financiera(¡,

Tofal

l ic lo al ;? L 12.08

É¡iaoiiali¡aci¡¡nes
¡i.*rlucción ciel

árni¡imonio

4 la i tJo  a i  31 .11 .09

r8"836 479.976.877413.388.827
39.167.796

273,406,049305.342.598
56.015.196 I .352.95 ¡

r . 1 i 6 . 8 7 i . 8 5 :
l  i2. :83.-5I3

2,5S9,0cs.03s
448.824.456

18"836 479,976,877 452.556.623273,406,049 361.357.794 1.352.9511.42s.150.3ó42,991.829.494

37.04AJ96 35.s84.499l-apitaiizaciones

é {a l c ío  a i  31 .12 . i 0
364.33¡i.S?-: '43{r.759.368

18,836 479,976,877 489.596.819 273,406,04s 3g6.742:2s3 i .352.95i  i .793.4q5.C37 3.434.588.862
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Capitaiizaciones por asistencia tecnica: en cumpiirniento de lo establecido en ej ari. 2¿l rjc: ieordenanza 81, a partir del ejercicio cerrado al 3l de diciembre de 2003 toios 10s subsidios rccibiiospo' palte del Estado fueron tratados como aurn€nto de paü'imonio y se ¡.econocierLan en ei m(jn-leilto enque se hizo efectiva la transferencja de fondos.

FIoÉa É2- tsiemes y obligaciones transferidos deE Nf,.g.s.p.

En el e.jercicio 2006, y en cumplimiento del Art.205
cornetidos, facultades y recursos humanos necesarios
itn'oviaria.

Dunanie ei ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2003 A.F.E. transfirió paite de su activo y pasivo ala Dirección de vialidad del M.T.O.P., dando cumpliiniento ui Árt. N' I50 de la í-ey l.l. j 7.5j6. alDecreto dei Foder Ejecutivo N' 501/002 de fecha 30 cie diciembre de 20az y a ¡a'lt*sclu,;ilUiI)ireetorio N" 163/03

de la Ley No i7.930, se reintegraron ¡r A.F.E. los
y bienes materiales relarivos a ja infreestructura

contabiemente se aplicaron los siguientes criterios y se realizaron la*" sig¡¡ientes regish.aciones:
AcÉ¡vo:

- Eienes de carnbio - Dentro de este capítulo no se efectuó ninguna regist-ación porque losrnateriales hansferidos fueron consumidos en el período 20a3-z0as.* Bienes de ijso - 
-Dentro de este capítulo r" pr.d" distinguir en:

Líneas Fé¡reas - Este rubro se revaluó poi Ior tres años qu* p"ñ.n""ió ai MTOF (Ejercicio 20c.t3-2005),aplicando el Índice de Frecios al Froáuctor de Froductos Nacionaies y se amortizó para el mis¡ncpeníodo, debitándose el resultado neto en el capítulo de Eienes de uso y acredifái.lcíose en ja cuentapatrimonial "Bienes Transferidos MTOP,'.
En el ejercicio 2006 se-arnortizó y revaluó aplicando, en fonna consistente, jos uiterios utilizacios antesde su iraspaso al MTOF.

i. ,,1
i¡.Vros i.,i$\',AL Y ̂ .SCCIA$QS

t : r ¡ c i r l ¡ ' j o  ' l  ¡ c s  e Í cc i os  i i J -

' ; i ,  r ; . ,  ic icnr ' i Í ' t rc ión ' ' " l f  -

1 ?
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l1 ' t obnas en ejecución - Este rubro se incorporó a! capítulo "Bienes de uso,, co¡ ei vaior que sF je ha.bía# 
", dado de baja contablemente 

"ryd9. 
r" t Lpurtui rrrrop. s;6;;;l 

3r1,g11" porque se deia paia'' futuros ejercicio-s incorporarlo a las líneas re."* qu. 
"oo"rp"nda 

aplicando l¿ hüc 36..n Rieies nusos y uIC- ie ingresaron las cantidad"J a"-yp'1"",uiJá, *"lip¡;"adas por el precio unitariojj utilizado en la registración áe su salida contable al MTop. se rec¡oio nren'or cant¡¿ad cr¡e la ü*¿nsfeii<ia*\ en su momento registrándose la diferencia en el rubro "Materiaies en ttá""it" a regularizar,. hasta ñ:!F qF
; obtenga Ia información adecuada. '' w¡¡ 'rér¡Drlv 4 reéu¡anza¡' llBst.& v".- o.
Jl A Fasivo:
J -: '';\ 

" 
Las cieudas transferidas al M.T.O.P fu1on por un monto de u$S r 1:90g.26g. que incruía pasivcs c'e elil . " 'ti E'R'o'u' y con A'N'F' generadospor Ia in,portu"ioo de rieles ae lu ¡eá"ración R.usa. Duranre er añoTI' \' 2c05 el M'T'O'P' realizó un pago al'B.R.o.u- por Úl¡ 

1,100 oóg, n". i" qo" ru cieucia que se recibió ñreU de u$s 7:908'268' Este saldo fue abonado p"i 
"t 

Ha.r.o.r ep fecha:o áe julio de 2002" por lo que serebajó er correspo:ldiente pasivq 
"r¡pentand; ei capital de ia empresa.

n No se ha recibido del M.T.o-P. documentacioo'io*rul respécto a los -bienes ,. deudas que fueron
' 

transferidos nuevamente a A.F.E. a partir del l " de enero oe 2006.

Deiatarnos a continuación ros bienes y pasivos transferidos:
il
T

.11
il

t

Saldos de
rubros

frausferidos

1.620.r87.752
32.710.812

172.83i.658

118.312.076
i4.164.932

7.957.687.ne

(i93. i  19.893)

Capital
CapiÉalizae!ón CapiÉalizaeión
p/inversiones plplar¡' 

f'oresiai

,Ajustes
^ l

patrirmoaio

n

il

Bie¡¡es de eambio
Materiales

BÉer¿es de ¡¡so
Líneas ferreas

Obras en ejecución
Rieles rusos

i " y to pariida de Rieles
Rusos
3'partida de Rieles Rusos

Rieles UIC
T'ota! tsienes de ¡¡so

De¡¡das fimancie¡-as
Dcuda p/3o partida rieles

T@TAE, T'R..4]\SFERENCtr.AS MTOF

18.176.61' 
".rto.ro,

_ 1i2.831.658

n8.176.611 t86.76s.ss9

i .62ú.187.752

32 . I  ¡ 0 .8  i 2

1:72.831.65t(

.  j  !8 .3 i2.Q7c<
14.164.932

i.9s7.607.23@

(i  93.1 1 9.89t)
1.764.487.337 18.n76.6f I i86.765.859 n"764"4E7"3:{7

, I J

*f - otl¡u",f"-1
I I u'/-"*-,'
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A drninis !¡ aci ón de Feyr o c a rri ! es d e í E s t s r.i oNotas a los Estados Contqbles al 3i ¿le ¿Xn*¡r,""rtí'i"Aia

F{oÉa X3= Saldos cCIn e! M.T'.O.P.
La ii''nplementacién del at' 150 de lal-ey N" 17.556 y ses respectivos Decretcs. asi como e! ccnveniofirmado entre A.F.E. y er M.T.o.p- en er mes de **"" de zob3, dio iugar a rma seiie de iran¡aecicnesentre arnbas instituciones. Los saldos con el M.T.O.F. son ios siguientes:

-Tt
i l - .
I I

-n'1

--r.l
r i l

|-¡,1')-_\;"rí. 
/

I  I "  . ' ' ' .
t _ t '  \

\

: : t t '

&-

Dic-l{l DÍc-$9
tCnéditos por senviaios

Deudores simples piaza- Sector público(I)

Frevisión

ToÉa! cnéditos pon servicios

Otnos cnaditos
Cuenta*s pagas por cuenta y orden de
A4.T.O.P. (2)

Previsión
ToÉ:¡l ot¡"os enéditos

.De¡¡das divensas

Anticipos recibidos del M.T.O.p.(3)
Otras cieudas(4)

ToÉal dewdas cliversas

Oús'e¡s créditos
Cuenias a cobrar a O.N.S.C.
Previsión

Totan saido con O.i\.S.C.

3. i60,504 3.160.504
13.160,504) (3.160,_s04)

315.032 4.86(,.i64
458,995 448.35 j

114.827 s.314.519

Bic-tr0 Bic-S9

7.026.292
'Q.A26.292)

7.148.841
(7. i48.841)

T]
i l  ¡
:il I

il
J
l'l

il
il

ti
d

T

J

1 ¡ \

.¿?\

( 4.)

Corresponde a factr-n-ación realizadaal M.T.o.p. por hansportes reaiizados.
cue¡rfas pagas por cuenta y orden del M.T.O.P., incluyen a_aquellos gastos que A.F.E. abcnó a solicitud eiei foi T.c.p.en ei ma¡co del convenio celebrado el 13 de ma¡zo dé 2003. Óompráde ademas sueldos nagos por A.F.E. a person¿lcon pase anticipado al M'T.O.P- y asimisrno, mutualistas y deáucciones, de acuerdo a convenio fr¡nad<¡ con *iM.T.O.P. el 25 feb¡ero de 2004.
Corresponde a deducciones pagas de m;is por el M.T.O.P. Este importe se vio increr¡entado en ei ejercicio 1009 ai¡ecibirse t-a¡lsferencias por $ 4.551.132, que se le reintegraron durante á ejercicio 2010.
comesponde al saldo de dinero recibido del M.T.O.F. p*^ il oago cie durmientes. ya que ei créditodocunrentario que avalaba la adquisición de este insumo p.r,r:un""a i nombr* ¿e n.p.a. y era ai:terior el3 i .12.42.

l\{-oÉa 14 - saldos esm Ea ofici¡la Naciomatr de sen"vÉcÉo civi} {t"N.s"c.}
Los saldos con Ia O.l",l.S.C. son los sisuientes:

ts

3.9ú5,294
(3.905.284)

i .905.2s i
/ ?  Q O 5  ? q t  r

Dicho ¡ubro inciuye incentivos por retiro que abonó ,A.F.E. al personal
cornespondía hacenlo con fondos de la c.N.s.c., diferencias de üeldos v

; ' \
-- -/'\/?í-): i\iiC'.¡'-L Y ASOCIAROS

i . , ; c i : ; i : l j ¡ :  n  l o s  e í e c i o s \ ¡ ]

i { t l  i : ;  i :  ¡n l l i í i cac ión '  
o ' t  i

con fondos propios cuandr:
rnutualistas del períoco qr¡e

14



wT
dl

'': 
Adrninisffaciétz <ie Ferrt)¿sr'7i[irs lel Estayo

ll 
Natas a los Esiados Contables at 3l ¿e ¡i¡cilti'i.e zn¡o

Jl liquidó y abonó A'F'E' corespondientes a retribuciones del personal excedenr.ario y coyiiisionÉs guecobró ei ERou por pago de sueldos correspondientes a ra o.N.s.ó.. 
-' -'--:

I

781
639
40
5

t
n
l t

Fernnanentes Excedentes

s20
546

1.132
1 .190
1.091
1.072
1.053

cumplen funciones

?ote!

T , J U I

I . t 85
1 .172
i . 195
1 .09 t
1"472
I .053
becarios

il

I
il

t¡einta y nu€ve y gos contratos de

¿lciemas hay sis¡Xr treinta y nueve retiros incentivados. l

l\{n¡¡¡¡enal F - Imgnesos

Los ingresos de la empresa se.exponen en el Estado de Resultados.

A.F.E. no está organizada en divisiones.

N¡¡meratr C - nmforme sobre uÉilidades y aosros.

A.F.E. no c¡.¡enta con un sistema de costos.

F!-u¡r¡tenal D - lm¡puestos

Por carta orgrinica' Ley No 143g6,1a Artministración de F'errocarriles dei Estado está exonerada del pagode todo h'ibuto y contribución. A su solicitud, es sujeto pasivo de ios Impuesto a ias Rentas rje Indus¡ria 'Cornercio e Impuesto al V¿lor Agregado, pero por ser su activjda<i deficitaria y subsidiadá;"j}'*[;
Nacional, nunca ha abonacio IRIC, ef,ectuando solamente ios anticipos coriesponrÍienies de este impuesto.'4 partir de Ia Ley l\r" 17.345 de 31.05.01 pasó a tributar COFIS 

"ilo, "*o* 
que corespondiese, hasta el30 deir¡nio dei año 2007.

De acuerdo a io dispuesto por el Art. 1'del Tíh¡lo 14 del Texto orde¡iado igg6 y Decieto j{. 505ig6 de24 rie diciembre de 1996, A.F.E. no está gravada por el Impuesto ai Fatrimonic.
I-os pagos efectuados en el presente ejercicio, en pesos, fueron los siguierites:

Dic-l$ Die-CI9

Fago mínimo IR,AE
IVA
Retenciones IVA

71.880 67.44A
É.444.i74 4.134.524
8.956.697 i8.69tr .890

INn¡¡rne¡'aE E, - Tnansferencias a RenÉas Generales
De acuerdo a lo expuesto en el numeral anterior, este apartado no es de apiicación para A.F.E..

h \tu4
\ u,-r
L.r' i

1

I J

NoÉa {5 - Ix¡fon$rlación comptrementaria Artículo 20 F.ey No l7"E4s
T]

J ;\¡¡menan A - Niúmeno de f¡¡ncionanios

R.EGTMEN

Diciembre 2004
Diciembre 2005
Diciembre 2006
Diciembre 2007
D!ciembre 2008
J)iciemb¡e 2009
Diciembre 2010*
"o En el ejercicio 2010 tarnbién
a¡¡"endamiento de obra-

q'l
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A¡o¡cs c lcs Es¡ados Costables al 3 i Ce dlotcnbre dc i0li¡

Nota f.6 - Comtiaagemcias
e Existen litigios y reclamaciones en trámite por un importe estimado total de $ 21S.452.$72, <ie los

cuatres $ 39.979.841 (18.3%) pertenecen a deudas generadas por reclamación de haberes de e.*:
funcionarios de A-F.E. contra otras instifuciones dei Estado, estando A.F.E. citado en garartia. Ei resio
de los juicios corresponden a los conc?tos de dañcs y perjuiclcs y responsalrilidad rror hechos de la
aciniinistración. La gerencia de A.F.E. considera que ei resultado ilnal de los :i¡enclcn¿dcs iulcics no
tendrá efectos significativos sobre los estados conta-bles del eate al estar prr:visionaclos.

e Respecto a la registración contable de las deudes por concepto de Connibución inmo'niiiaria que
posee el Organismo con las lntendencias, habrá que acioptar un crlterio respecto aI pago de las
rnisrnas" atendiendo a la prescripción que pudiera haber operado y a que bienes sor releva:.:tes -v
cuaies tienen posibilidad de comercializarse, reestructurarsq reconvertirse, uiiiizarse, arren.da¡se. etc..
para negociar las deudas con las comunas. Así se logrará determinar un monto cierto gue refiejará el
pasivo de A.F.E. por este concepto. Al 31 diciembre de 2010 A.F.E. no posee la infon¡ació¡
necesaria para estimar el monto adeudado a las correspondienies Intendencia por ccncepros de
Contribuci ón inmobiliaria.

Nota 17 - CuemÉas de orden

i.as cuenta-s cle orden corresponden a rres conceptos:

- Garantías recibidas de terceros por un total de $ 72.783.513.54, de ios cuaies $ 5i.11t.245,56
corresponcien a US$ 2.542.468.5'7 y $ i.511.255.28, a Euros 56.664.99 y ei iestc soli pescs,

- Subsidio por servicio de deudá por $ i 5:3 i 8.56 l, correspondienie a órcienes de pago r.nitldas por
la Tesorería General de la l.{ación en octubre del año 2040 , aún sin abc¡rar, para atender ei paga
de consultora de UTE (CONEX), ANF y tsR.CU (póriiccs porf:canteneiores), a r¡na cctieeción
clei dóiar de $ i2"ó0.

No'Éa 18= Co¡¡timuidad det ente

La posibilidad que la Administración de Ferrocarriles del Estado continúe ccrno entidad en rnarcha
dependerá de que el Estado Uruguayo continúe asigrriíndole recursos para poder hacer frente a sus
obligaciones.

l,os estados contables no incluyen los ajustes ¡elacionados con la recuperación y ciasificación de ios
mLrntos de los activos y clasificaoiones de los pasivos, que pudieran ser necesarios de ccnocerse ei
resuitado final de esta incertidumbre.


